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Reysasg Gayrimenkul Yatirim Ortakh g1 A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla /gili Olarak f[sletme Yonetiminin Sorumlulu  gu

isletme yo6netimi finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gdre hazirlanmasi ve durlst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan
onemli yanhgsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaclyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulu sunun Sorumlulu gu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve KGK
tarafindan yayimlanan Turkiye denetim standartlarinin bir parcasi olan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercedi dogru ve durdst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak Uzere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
Uzere onemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize go6re yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z ©6ninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir buttin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimdazin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorug
Gorisimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$.’nin 31 Aralik 2015 tarihi

itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Tirkiye
Muhasebe Standartlari ¢cercevesinde tim 6nemli yonleriyle dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.



Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Ba §imsiz Denetci Yukimluliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398. Maddesi'nin dérdincu fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 26 Subat 2016 tarihinde Sirket'in Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402. Maddesi'nin dorduinct fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter
tutma dizeninin, kanun ile $irket esas soOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiukimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiincu fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

istanbul, 26 Subat 2016

KAVRAM BA GIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member Crowe Horwath International

O. Faik YILMAZ
Sorumlu Ortak Ba sdenetci
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REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI GI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TAR iHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (B ILANCO)

(TOm tutarlar "TL" olarak goésterilmi  stir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 115.018.388 54.876.650
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 6-11 46.503.769 58.784.154
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 43.155.206 57.359.712
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 3.348.563 1.424.442
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 6-13 6.667.784 117.642
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 6.157.030 -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 510.754 117.642
Tirev Araclar 15 - -
Stoklar 16 - -
Canli Varliklar 17 - -
Pesin Odenmis Giderler 18 257.592 48.745
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 21 394.539 273.296
Diger Doénen Varliklar 22 17.065.530 8.624.895
Ara Toplam 185.907.602 122.725.382
Satig Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Toplam D6nen Varliklar 185.907.602 122.725.382
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 6-11 - 24.508.156
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - 24.508.156
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 - -
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
-Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar - -
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan
Alacaklar - -
Diger Alacaklar 6-13 - -
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 - -
Tirev Araclar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 25 37.737.399 21.040.554
Canli Varliklar - -
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 26 675.910.301 507.222.061
Maddi Duran Varliklar 27 9.637.503 3.124.605
Maddi Olmayan Duran Varliklar 28 - -
-Serefiye - -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
Pesin Odenmis Giderler 18 4.,987.340 2.637.417
Ertelenmis Vergi Varligi - -
| Diger Duran Varliklar 22 - -
Toplam Duran Varliklar 728.272.543 558.532.793
Toplam Varliklar 914.180.145 681.258.175

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

31 ARALIK 2015 TAR iHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (B ILANCO)

(TOm tutarlar "TL" olarak goésterilmi  stir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 82.200.168 64.475.982
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 - -
Diger Finansal YUkumltlukler 10 50.228.178 268.866
Ticari Borglar 6-11 16.646.614 6.461.407
-lliskili Taraflara Ticari Borclar 6 - 31.295
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 16.646.614 6.430.112
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 47.471 22.949
Diger Borclar 6-13 5.435.956 1.090.468
-lligkili Taraflara Diger Borclar 6 1.764.028 -
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 13 3.671.928 1.090.468
Ertelenmis Gelirler 18 755.226 52.000
Donem Kari Vergi Yuakimlalagu 20 - -
Kisa Vadeli Kargliliklar 23 38.363 25.766
-Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 23 38.363 25.766
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23 - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 22 - -
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler 155.351.976 72.397.438
Uzun Vadeli Yuktmlaltkler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 453.330.367 210.597.655
Diger Finansal YUkumltlukler 10 - 50.000.000
Ticari Borglar 6-11 - -
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 11 - -
Diger Borglar 6-13 91.757 212.320
-lliskili Taraflara Diger Borglar 6 - -
-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 91.757 212.320
Ertelenmis Gelirler 18 2.653.755 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 23 55.901 65.407
-Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 23 55.901 65.407
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 23 - -
Cari Dénem Vergisiyle llgili Borglar - -
Ertelenmig Vergi YUkimlulugu 39 - -
| Diger Uzun Vadeli Yikimlalikler 22 - -
Toplam Uzun Vadeli Yukamlulikler 456.131.780 260.875.382
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 29 246.000.001 240.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari - -
Geri Alinmis Paylar (-) 29 (1.047.230) (1.047.230)
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Paylara lliskin Primler/iskontolar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 29 88.737.458 90.972.305
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 29 88.703.140 90.961.887
-Tanimlanmig Fayda Planlarindan Aktueryal Kazanc/Kayip
Fonu 29 34.318 10.418
-Diger Kazanc/Kayiplar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 7.563.403 6.902.336
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 29 4.496.877 3.762.151
Net Dénem Kari/Zarari (43.054.120) 7.395.793
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 302.696.389 347.985.355
Toplam Ozkaynaklar 302.696.389 347.985.355
Toplam Kaynaklar 914.180.145 681.258.175

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

1 OCAK 2015-31 ARALIK 2015 DONEM INE AIT KAR VEYA ZARAR VE D IGER KAPSAMLI GEL iR TABLOSU

(TUm tutarlar "TL" olarak gosterilmi  stir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak 2015 01 Ocak 2014

Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hasilat 30 69.091.302 47.172.989
Satislarin Maliyeti (-) 30 (27.746.251) (14.709.889)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 41.345.051 32.463.100
Brit Kar/Zarar 41.345.051 32.463.100
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (5.761.515) (6.065.124)
Pazarlama Giderleri (-) 31 - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 31 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 7.071.801 5.734.797
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 33 (1.404.867) (5.355.638)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 41.250.470 26.777.135
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34 251.403 2.738.864
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zarar.Paylar 25 2.911.398 (314.525)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 44.413.271 29.201.474
Finansman Gelirleri 36 36.902.772 11.636.577
Finansman Giderleri (-) 37 (124.370.163) (33.442.258)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar! (43.054.120) 7.395.793
Sirdirulen Faaliyetler Donem Kari / Zarari (43.054.120) 7.395.793
Doénem Kari / Zarari (43.054.120) 7.395.793
Doénem Kari/Zararinin Da gilimi (43.054.120) 7.395.793
Kontrol glicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar (43.054.120) 7.395.793
Pay Basina Kazang
Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 40 -0,17502 0,03082
Diger Kapsamli Gelir:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (2.234.847) 374.010
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar (2.258.747) 380.317
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanclari/Kayiplari 23.900 (6.307)
Diger Kapsamli Gelir (2.234.847) 374.010
TOPLAM KAPSAMLI GEL IR (45.288.967) 7.769.803
Toplam Kapsamli Gelirin Da gihmi (45.288.967) 7.769.803
Kontrol Glicl Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari (45.288.967) 7.769.803

llisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ -
31 ARALIK 2015 TAR IHLI OZKAYNAK DE Gi$iM TABLOSU

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmi  stir.)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmi g Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler Birikmi § Karlar
Yeniden Kardan Ana
Degerleme ve Diger Ayrilan Gecmis Ortakl ga
Odenmis | Geri Alinmi g Olgiim Kazang/ | Kisitlanmi g Yillar Net D6nem Ait Ozkaynaklar
Sermaye Paylar (-) Kazang/Kayiplari | Kayiplar Yedekler | Kar/Zararlari Kari/Zarari Ozkaynaklar Toplami
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler (D6nem Ba sl1) 217.000.000 | (1.047.230) 90.581.570 16.725| 4.550.845 4.476.807 24.636.912 | 340.215.629 | 340.215.629
Hatalara lligkin Dizeltmeler - - - - - - - - -
Transferler - - - - - 24.636.912 | (24.636.912) - -
Toplam Kapsaml Gelir - - 380.317 -| 2.351.491 | (25.351.491) 7.395.793 | -15.223.890 | (15.223.890)
Sermaye Artirimi 23.000.000 - - - - - -| 23.000.000 23.000.000
Deger Arti g Fonu - - - - - - - - -
Temettuler - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Arti  g/Azalg - - - (6.307) - (77) - (6.384) (12.768)
31 Aralik 2014 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 240.000.000 (1.047.230) 90.961.887 10.418 6.902.336 3.762.151 7.395.793 | 347.985.355 347.985.355
CARI DONEM
1 Ocak 2015 itibariyle bakiyeler (D6nem Ba sl1) 240.000.000 | (1.047.230) 90.961.887 10.418 | 6.902.336 3.762.151 7.395.793 | 347.985.355 | 347.985.355
Hatalara lligkin Dizeltmeler - - - - - - - - -
Transferler - - - - - 7.395.793 (7.395.793) - -
Toplam Kapsamli Gelir - - (2.258.747) 23.900 661.067 | (6.661.067) | (43.054.120) | (51.288.967) | (51.288.967)
Sermaye Artirimi 6.000.001 - - - - - - 6.000.001 6.000.001
Deger Arti g Fonu - - - - - - - - -
Temettuler - - - - - - - - -
31 Aralik 2015 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 246.000.001 (1.047.230) 88.703.140 34.318 7.563.403 4.496.877 | (43.054.120) | 302.696.389 302.696.389

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

01 OCAK 2015-31 ARALIK 2015 DONEM INE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmi  stir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak 2015 01 Ocak 2014
Referansi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A) Isletme Faaliyetlerden Nakit Aki slari 32.091.124 2.934.966
Donem Kari/(Zarar) (43.054.120) 7.395.793
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakati lle ligili Diizeltmeler 38.232.767 18.850.891
Amortisman ve Itfa Gideri lle llgili Diizeltmeler 27-28 15.873.905 12.259.123
Deger Disiikigii ile ilgili Diizeltmeler 7.314.619 1.636.989
Karsiliklarla ilgili Diizeltmeler 23 138.467 34.129
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 36-37 4.670.705 2.020.564
Ertelenmis Finansman ile ilgili Diizeltmeler (29.225) (159.674)
Yatirim Yada Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iligkin Diizeltmeler 26 10.874.049 4,169.405
Kar/Zarar Mutabakati lle llgili Diger Diizeltmeler 29 (609.753) (1.109.645)
isletme Sermayesinde Gercekle sen Degisimler 36.912.477 (23.311.718)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 11 36.788.541 (19.010.239)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 13 (17.670.790) (4.193.650)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili duzeltmeler 11 10.185.207 349.852
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artig/azalis ile ilgili dizeltmeler 13 7.609.519 (457.681)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akl slari 32.091.124 2.934.966
B) Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Aki  slari (200.453.468) (147.611.657)
Baska igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma aracinin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 8 246.285
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girigleri 27-28 8.347.239 4.150.000
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aimindan kaynaklanan nakit
cikiglari 27-28 (208.995.647) (153.777.942)
Alinan temettiler* 194.940 1.770.000
C) Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aki  slar 228.504.083 151.713.074
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Giris/Cikislari 9 255.425.224 166.048.104
Alinan Faiz 11.109.115 9.440.592
Odenen faiz 37 (38.030.256) (23.775.622)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artl  s/Azalig(A+B+C) 60.141.738 7.036.383
D) YABANCI PARA CEVR IM FARKLARININ NAK IT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIisIi
Nakit ve Benzerlerindeki Net  Arti g/Azalig (A+B+C+D) 60.141.738 7.036.383
E-DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 54.876.650 47.840.267
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 115.018.388 54.876.650

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.$.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/ Kurul)
gayrimenkul yatirim ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve konularda istigal etmek ve esas olarak
gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere
dayali haklara yatirim yapmaktir. Sirket istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’'nda 4 Eyliil 2008 tarihinde 676891 sicil
numarasi ile tescil edilmigtir.

Ana ortadl (%61,47) Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. (“Reysas Lojistik”) olan Sirket, Tirkiye'de kayitl
olup, asagidaki adreste faaliyet géstermektedir:

Abdurrahman Gazi Mah. Bahriye Sok. No:8 Sancaktepe 34087 istanbul/Tiirkiye.

2010 yili itibari ile Sirket sermayesinin artiriimasi suretiyle halka arz edilen 65.500.000 TL nominal degerli B grubu
hisselerinin satisina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 2010 tarihinde kayda alinmistir. S6z konusu hisseler
halka arzedilmis olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’ da (BIST) islem gdérmeye baglamistir.

Sirket, 12 Mayis 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda alinan karar geregince tamami 2013 yili dénem
karindan karsilamak Uzere, cikarilmig sermayenin 217.000.000 TL'den 240.000.000 TL'ye arttiriimasi yoninde
karar almistir. S6zkonusu sermaye artirim islemi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2014 tarih ve 19/613 sayili
karari ile onaylanmistir.

Sirket, 29 Mayis 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda alinan karar geregince tamami 2014 yili dénem
karindan karsilamak Uzere, cikarilmig sermayenin 240.000.000 TL'den 246.000.001 TL'ye arttirlmasi yoniinde
karar almistir

31 Aralik 2015 itibari ile Sirket'in halka agiklik orani % 38,53 ( 31 Aralik 2014: % 38,53) olup ilgili hisse senetleri,
Borsa Istanbul A.S’ye (BIST) kote edilmis olup, Ulusal Pazar'da iglem gérmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihli itibariyle calisan ortalama personel sayisi 3'tir. (31 Aralik 2014-5 kisi)

Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.$’nin ortaklarinin detayi asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2015 Pay(%a”' 31 Aralik 2014 Pay(%a”'
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 151.217.609 61,47 147.529.373 61,47
Diger 11 0,00 11 0,00
Halka Acik Kisim 94.782.381 38,53 92.470.616 38,53
Toplam 246.000.001 100,00 240.000.000 100,00

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Turk Vergi Kanunlari ile T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani ve ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve yakimluluklerin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli§”) hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurdralige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlart / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas
alinmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin d Gzeltilmesi

SPK, 18 Mart 2005 tarihinde almis oldugu B.02.1.SPK.017/152-7642 sayil kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan") uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanan 29 No'lu "Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standart ("UMS 29") uygulanmamistir.

Netle stirme - Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluliklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gdésterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal
tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para Cinsinden Iglemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Turk Liras’’na cevirirken igslem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borclar bilanco tarihindeki TCMB
doviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin Tirk Lirasi’'na cevrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Karsilagtirmall Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal T ablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari donem finansal tablolari 6énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir.

TMS 19'da yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. TMS 19'da yapilan degisiklikler geriye donik olarak (31 Aralik 2012) uygulanmistir. Sirket
personeli ile ilgili tanimlanmig fayda planlarinda aktlieryal kar/zarar hesaplamis, finansal tablolarda da gostermistir.

isletmenin Sureklili gi

Finansal tablolar, sirketin 6énimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dodal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluluklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina goére hazirlanmigtir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki De gisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar
yeniden dizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir &nceki finansal yil ile tutarli olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki De gisiklikler ve Hatalar
Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde; gelecek

donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildidi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya
zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
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Bir hatanin diizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi énceki donemlere iligkin karsilastirmal
tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait
birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden
oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki ddnemin birikmis karlar hesabi,
stz konusu donem baglamadan 6nce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Cari dénemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamistir.
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiktumldlukler icin elde bulundurulan
ve yatinm amaciyla veya diger amaclarla kullaniimayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin,
degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde dénusturilebiimesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayriimaz parcasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek finansal
araclar; cekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatinmlar arasinda gosterilir), ediniime tarihinde vadesine 3 aydan az
kalmis devlet tahvili ve hazine bonolari veya aktif bir piyasasi olan likit diger borclanma araclari, para piyasalarindan
alacaklardan olusmaktadir.

2.4.2. Finansal Yatirmlar:

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum Standardinda ve TMS 39'da (erken uygulayanlar icin TFRS 9'da) tanimlanan finansal
varliklardan, yatirnm amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger
alacaklar ile Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar disinda kalanlar bu kalemde gosterilir:

Donen varliklar icinde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yukimluliklerin yerine getirilme amaci disinda, atil
fonlarini degerlendiriimesi, dogrudan faiz, temettl geliri, alim- satim kari vs. elde edilmesi veya bir zarardan korunma amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama ginu itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa sire kalanlarla, vadesi daha uzun olmakla
birlikte 12 ay icinde elden cikariimasi disindlenler, dénen varliklar icinde “Finansal Yatirmlar'da; vadesine 12 aydan daha
uzun sire kalanlarla, 12 aydan uzun sire elde tutulmasi distndlenler ise duran varliklar icinde “Finansal Yatirimlar'da
gosterilir.

2.4.3. Turev Araclar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yukimlulik tanimina uyan tirev araclarin TMS 39 (TFRS 9) hukumleri
cercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

2.4.4. Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektort faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatinmlar diginda kalan alacaklar burada
gosterilir.

2.4.5. Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligkin olarak finansal tablolara alinan musterilerden olan
alacaklardir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun (alacagin)
ticari borgc (ticari alacak) olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarik¢giyle (musteriyle)
taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma
kriterlerini saglayan ancak henliz bu sekilde mutabakata varilmamis borclar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir.
Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki Ulkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Bor¢” kalemleri icinde gosterilir.
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Ticari alacaklarin, iligkili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gésterilir.

Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsihdi degil faiz geliri, kur farklari vb. karsihdi finansal
tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z
konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler icinde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya cevrilmesi icin gecen sure, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet
donguisi icinde ise bu tir alacaklarin dénen varliklarda siniflandiriimasi esastir.

2.4.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirimlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan diger
alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger cesitli alacaklar 6rnek
olarak gdsterilebilir.

Bu alacaklarin, iligkili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

2.4.7. Stoklar

isletmenin olagan faaliyetleri kapsaminda satilmak icin elde tutulan, satilmak {zere Uretilen, lretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.

Verilen siparig avanslari stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pegin Odenmis Giderler'de gosterilir.

2.4.8. Canl Varliklar

TMS 41 kapsamindaki canl varliklar ile hasat anindaki tarimsal Grinler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalari durumda bu
kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.

2.4.9. Pesin Odenmi s Giderler

Genellikle tedarikcilere yapilan ve daha sonraki bir dénemde (veya dénemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde goésterilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger dénen/duran
varliklar icinde sunulur.

2.4.10. Cari D6nem Vergisiyle llgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi cercevesinde, pesin dédenen ve indirim konusu yapilabilecek gelir Gzerinden
o0denecek cesitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.11. Diger Donen/Duran Varliklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, diger KDV, sayim ve tesellim noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen
dénen/duran varliklar bu kalemde gésterilir.

2.4.12. Satig Amach Siniflandirilan Duran Varliklar

TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ¢cergcevesinde, defter degeri
surdurilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi nedeniyle satis amacl
olarak siniflandiriimis duran varlklar ile elden ¢ikarilacak gruplara iligskin tim varhklar bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden c¢ikarilacak gruplara
iliskin  tim varliklar da, bunlarin ortaklara dagitma yoninde taahhitte bulunuldugu andan itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

2.4.13. Ozkaynak Yontemiyle De gerlenen Yatirnmlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar Standardi uyarinca ézkaynak ydntemiyle degerlenen
istirakler ile is ortakliklari bu kalemde gosterilir.
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a) Ari Lojistik ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Istirak”), 11.04.1986 tarihinde istanbul’da kurulmus ve tescil
edilmis bir sermaye sirketi olup esas faaliyeti her turll aracin iktisap edilmesi ve araclar ile tagsimacilik yapilmasi,
istigal konusu ile ilgili komisyonculuk, mumessillik, acentalik, bayilik ve distribitérlik yapmak, emtianin nakliye
depolama iglerini saglamaktir. Sirket 22 Subat 2011 tarihinde Ari Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’
ne % 16,67 oraninda istirak etmistir.

Sirket, yonetim kurulu karari ile 28 Mart 2013 tarihi itibariyle ana ortagi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.’nin istiraki A1 Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 33,33’ iine isabet eden toplam 3.050.000
TL nominal bedelli hissesini yapilan bagimsiz sirket degerleme calismasi ile belirlenen 16.836.000 TL deger
Uzerinden Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.’den satin almistir. Bu alim sonrasi Reysas Tas. ve Lojistik
Tic. A.S nin Ar Lojistik ins. San.ve Tic. A.S’ de hissesi kalmamis olup, Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhg
A.S.'nin ortaklk pay ise % 50 ‘ye ulagsmistir (Not: 25)

Sirket, istiraki olan Ari Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin finansal tablolarini 6zkaynak yolu ile
konsolidasyona tabi tutmustur. S6z konusu igtirakin sermayesi 9.150.000 TL, olup, Sirket'teki maliyet bedeli ise
20.963.642 TL'dir. Ozkaynak yontemiyle yapilan dederleme isleminden sonra bu istirakin 31 Aralik 2015 bilanco
degeri 25.438.497 TL olmustur. (31 Aralik 2014: 21.040.554 TL)

b) Sirket 18 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, ana ortagi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.’nin sermayesinin %2100’ Gne sahip oldugu, Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. S$ti' ndeki hisselerinin
%34,21'ini satin almak icin karar almistir. Tirkmen Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan dizenlenen
15.12.2015 tarih ve YMM.OA.466.1618.437/027 degerleme raporunda Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. Sti'nin
degeri 40.295.922 TL olarak belirlenmistir. Sirket s6z konusu degderleme raporunu esas alarak 21.12.2015 tarihi
itbariyle Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. Sti'nin hisselerinin %34, 21'ine isabet eden kismi olan 13.785.447 TL
bedelle satin almistir.

Sirket, istiraki olan Reysas Turizm Yatirnimlari ve Tic. Ltd. Sti ‘nin finansal tablolarini 6zkaynak yolu ile
konsolidasyona tabi tutmustur. S6z konusu istirakin sermayesi 38.000.000 TL, olup, Sirket'teki maliyet bedeli ise
13.785.447 TL'dir. Ozkaynak yontemiyle yapilan degerleme igleminden sonra bu istirakin 31 Aralik 2015 bilanco
degeri 12.298.902TL olmustur. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

2.4.14. Yatinm Amacli Gayrimenkuller

TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller Standardi cercevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine goére kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya
konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama islemleri Standardinda belirtilen aciklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirnm amacl gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercege uygun deger yéntemini kullanmasi durumunda,
faaliyet kiralamasi cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatirrm amach
gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi mimkunddr.

2.4.15. Maddi Duran Varliklar

Mal ve hizmet dretimi veya arzinda kullaniimak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaclar cercevesinde
kullaniimak Gizere elde tutulan ve bir ddnemden fazla kullanimi éngérilen fiziki niteligi bulunan duran varliklardir. TMS
uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da dipnotlarda, arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine
ve cihazlar, tasitlar, demirbaglar, yapilmakta olan yatirimlar, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendiriimesine
iliskin varliklar, diger maddi varliklar vb. seklinde siniflandirilabilir.

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri ile belirtilir.

Sirketin amortisman uygulamasinda, maddi varliklarin degerleri tzerinden faydali émirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi ile ayriimaktadir.

Maddi Duran Varliklar Faydal dmir
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Makine ve Cihazlar 5-10 yil

Demirbaslar 5-10 yil

Maddi duran varliklarin elden c¢ikariimasi ya da bir maddi varhdin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dabhil edilir.

Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1'de yer alan diger kriterler g6z 6ninde bulundurularak
Onemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayri bir kalem olarak gdsterilir.

Maddi duran varlik alimlar icin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde degil, “Pesin
Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

2.4.16. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gosterilir.

Bu varlklardan serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme birlesmesinde
edinilmis diger varliklardan ortaya cikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen varlik olup 6rnek formata uygun
olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazihm programlari, -petrol, dogal gaz
gibi- yenilenemeyen kaynaklara iligkin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendiriimesine
iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Yoktur.)

2.4.17. Ertelenmi g Vergi Varli gi

Ertelenmis vergi varlklar, indirilebilir gecici farklar, gelecek donemlere devreden kullaniimamis mali zararlar ve
gelecek donemlere devreden kullaniimamis vergi avantajlari nedeniyle gelir Gizerinden alinan vergilere iliskin gelecek
donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan indirim imkani olmayan (sdrekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varhdi kalemi
kullaniimaz.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle ertelenmis vergi varligi agiklamalarina Not 39'da yer verilmistir.
2.4.18. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yukumlultkler

Yukumlalukler, gecmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi/ifasi durumunda, ekonomik fayda
iceren degerlerin isletmeden cikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, yikumltliklerin temel
Ozelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi icin karsilamalari gereken temel
kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yukimlilik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi icin
Finansal Durum Tablosunda yer verilemeyen yikimlilukleri de kapsamaktadir.

TMS 1'in 69-76 nci paragraflari cercevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tagiyan yiukamlaltkler, kisa vadeli
olarak siniflandirihr:

(a)Normal faaliyet déngusu icinde ddenmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amacla elde tutulmasi;

(c)Raporlama déneminden (bilanco tarihinden) sonra on iki ay icinde ¢denecek olmasi veya

(d)isletmenin  yukumltligun 6denmesini, raporlama déneminin (bilango tarihinin) sonundan itibaren en az
on iki ay slreyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yukimlaligun, karsi tarafin
secimine bagl olarak 6zkaynaga dayali finansal arac¢ ihra¢ edilmesi suretiyle ddenmesine yonelik hikimler,
siniflandiriimasini etkilemez.
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isletme, diger butuin yikimliluklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.19. Bor¢lanmalar

TMS 32'de tanimlanan finansal yukumliliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lcilen banka kredileri, ihrag
edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal kiralama
islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gésterilir.

Finansal borclanmalardan kisa vadeli yukumliliklere iligkin yukarida yer verilen 6zellikleri tasiyanlar kisa vadeli,
digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borclanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar Standardi cercevesinde dipnotlarda ilgili
aciklamalar yapillir.

2.4.20. Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisi - mlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
onemiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Bor¢clanmalar’la birlikte “Finansal Borglar” adh yeni ve tek bir kalem altinda
gosterilir.

2.4.21. Diger Finansal Yukumlalukler

TMS 32'de tanimlanan finansal yukamlaluklerden, borclanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmeyen tiirev araclardan
kaynaklanan yukamlalikler, finansal garanti sézlesmeleri gibi finansal yikumltlikler bu kalemde gosterilir.

2.4.22. Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektériinde faaliyet gésteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan borclari bu
kalemde gosterilir. Dipnotta, her bir sektor bazinda ayrintiya yer verilir. Ornegin; bankacilik faaliyetlerinden borglar
(mevduat, katihm hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden borclar (sigortacilik ve reasirans faaliyetlerinden borgclar,
depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borclar vb. gibi.

2.4.23. Ticari Borglar

Uctincii kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37'nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikgciyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal
tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata variimamis borclar, ayni paragrafta tahakkuk

olarak siniflandiriimistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki tilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak
amaclyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Bor¢” kalemleri icinde gdsterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borclarda gosterilir.

Ticari bor¢larin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borclarda gosterilir ve bunlara
iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde gosterilir.

Ticari borcglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi igletmenin normal faaliyet déngusi icinde ise bu tir
borglarin kisa vadeli yuktumliliklerde siniflandiriimasi esastir.

2.4.24. Calisanlara Sa glanan Faydalar Kapsaminda Borclar
Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dosnem iginde calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclanilan

tutarlar bu kalemde gosterilir. icerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret Tahakkuklarl” vb.
sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin 6énemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gdsterilir.
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Sirketin mali tablo dénemi itibariyle ¢aligsanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢lar agiklamalarina Not 14'de yer
verilmistir.

2.4.25. Diger Borclar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borclardir. Tedarik¢i veya musteri sifati
tasimayan iligkili taraflara borclar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borclar, diger cesitli borglar 6érnek
olarak gdosterilebilir.

iligkili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borclanmalar bu kalemde degil
vadelerine gore kisa veya uzun vadeli bor¢clanmalar altinda gdsterilir. Tutarlarin énemli olmasi durumunda, bunlar icin
ayri kalemler acilr.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle diger borclar aciklamalarina Not 13'de yer verilmistir.

2.4.26. Devlet Te gvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde ertelenmis gelir
olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.27. Ertelenmi g Gelirler

Gerek satis stzlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya diger kisilerden alinan avanslar gibi
karsihdinin tamami veya bir kismi, icinde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak
gelecek donemlere ait olan gelirlere iligkin yakimlultklerdir. Ertelenmis gelirlerin 6nemsiz olmasi halinde, ilgili tutar
diger kisa vadeli / uzun vadeli yiakimlilukler icinde gosterilir.

2.4.28. Donem Kari Vergi Yukimlala ga

TMS 12 kapsamindaki gelir Gzerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 6denmesi beklenen kismi
bu kalemde gosterilir. Dénem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan disilerek “Cari Dénem Vergisiyle llgili
Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan veragiler

Doénemin kar veya zarari Uzerindeki vergi yukumlaligu, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.

Gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) Madde
5/(1) (d) (4)'e gore kurumlar vergisinden istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gére Kurumlar Vergisinden istisna edilen s6z
konusu kazang Gzerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu,15 inci maddede belirtilen vergi
kesintisi oranlarini, her bir édeme ve gelir icin ayri ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yikseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde Gcilinct fikrada belirtilen kazanclar icin fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagihmina goére farklilastirmaya yetkilidir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari
geregi % 0 oraninda vergi tevkifati yapiimaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanclar, KVK Madde
15/(2) hukm geredi ayrica temettl stopajina tabi degildir.

Cari donem vergisi

Cari dénem vergi yukumlalugt, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve finansal durum tablosu tarihi
itibariyle gecerli olan vergi oranlari ile ydrdrlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yukumlalugu
kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yikiamluliklerin finansal durum tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda
olusan gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Varlik ve yukumlaluklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ercevesinde stz
konusu varhk ve youkumlulikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar ifade eder.
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Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle yartrlikte olan veya yurirlige giren vergi oranlari ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varhdinin gerceklesecegi veya yiukimliliginin ifa edilecegi dénemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumlilugt, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukumlaligt, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin hesaplanirken ertelenmis
vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lclde,
ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklari ve
ertelenmis vergi yokumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Gayrimenkul yatirnm ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)
Madde 5/(1) (d) (4)'e gore kurumlar vergisinden istisna oldugundan ertelenmis vergi varligi ya da ertelenmis vergi
yukumlilugu de hesaplanmamaktadir.

Donem cari ve ertelenmis verqisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

2.4.29. Karsilklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan yikumlaluklerdir ve sirket ydnetimi tarafindan yapilan en gercekgci
tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda calisanlara
saglanan faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektorii faaliyetlerine iligskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi
tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler icin ayrilan
karsiliklar gibi TMS 37 kapsaminda ayrilmis olan karsiliklar gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg tahakkuklarina
(veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarilma
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca
sz konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Tarkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagl
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar icin 20 yillik
hizmet sdresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir.
Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yil icin 30 ginlik brit maas Uzerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle buginki
degerleri bulunmaktadir.

TMS 19a vyapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yukamlalikleri ve plan varliklarin muhasebelestiriimesi ile
ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yukimldliklerinde ve plan varliklarin gercege uygun deg@erlerindeki degisim
oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve béylece TMS 19'un 6nceki versiyonunda izin verilen
‘koridor yontemi'ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yukimlaluginin plan acigr ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tim aktieryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19'un bir 6nceki baskisinda aciklanan plan
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varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda
yukimluligune ya da varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar kullaniimistir. TMS
19'da yapilan degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmistir.

Sirket personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zarar hesaplamig, finansal tablolarda
da goOstermistir. (Not;29)

Emeklilik planlari

Sirket'in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
Sirketin finansal tablo donemi itibariyle kidem tazminati aciklamalarina Not 23'de yer verilmistir.
2.4.30. Cari D6nem Vergisiyle llgili Borglar

TMS 12 cercevesinde, gelir Gzerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki donemlerde vergi idaresine
o6denmesi beklenen kismi bu kalemde gdsterilir.

2.4.31. Ertelenmi g Vergi Yukumluli gu
Vergilendirilebilir gecici farklar Gzerinden gelecek doénemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan vergilendirme imkani olmayan (surekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis Vergi
Yukumlulugu” kalemi kullaniimaz.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine gére Gayrimenkul yatirim
fonlari veya ortakliklarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmis oldugundan, vergi karsiligi ve ertelenmis
vergi hesaplanmamaktadir

2.4.32. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli YUukumlultkler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger cesitli bor¢ ve yukamluliukler gibi yukaridaki kalemlerde gosteriimeyen kisa vadeli
/ uzun vadeli yokamlultukler bu kalemde gosterilir.

2.4.33. Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina  iligkin Yikimlulikler

TFRS 5 cercevesinde, defter degeri surdurilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olan elden cikarilacak gruplara iliskin yukamlalikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandiriimis elden cikarilacak gruplara iliskin
yukamlalukler de, ortaklara dagitma yoninde taahhttte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gésterilir. Bu durumda
kalem ismi, bu yiukamlalukleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

2.4.34. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tum yikumliliklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varliklar
Uzerindeki paylardir.

Odenmis sermaye, hisse senedi ihrac primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmis yedekler,
gecmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle 6zkaynak acgiklamalarina Not 29'da yer verilmistir.
2.4.35. Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
TMS 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli bilancoda yer alan 6zkaynaklar icindeki sermaye dizeltme
farklari kalemi,sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmelerini yansitmaktadir.
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Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde sermaye dizeltme
farklari bulunmamaktadir.

2.4.36. Geri Alinmi s Paylar (-)

TMS 32'nin 33 Uncu paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim
bedelleri 6zkaynaktan dusulerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gdsterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger
taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda
“Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi neticesinde dogan
farklar kar veya zararda gosteriimez.

2.4.37. Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde 6denmis
sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gésterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki
bir kalemle diizeltiimesini saglamak icin kullanilir.

2.4.38. Paylara lligkin Primler/ iskontolar

Pay ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicii devam eden ortakliklarin pay satis kéarlari gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir parcasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihra¢ edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati arasindaki fark nedeniyle
olusan negaitif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayac  ak Birikmi g Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve 6lcim kazanc/kayiplari
(maddi duran varliklar yeniden degderleme artig/azaliglari, maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
artig/azalislari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lcim kazanclari/kayiplari) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir
unsurlari izlenir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle “Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler
veya Giderler” hesap grubunda, kidem tazminati aktlieryal kazanc ve kayiptan kaynaklanan birikmis gelirler veya
giderleri mevcuttur.

2.4.40. Kéar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak  Birikmi g Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari dénemde dogrudan
O6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para cevirim farklari, Yeniden
degerleme ve siniflandirma kazanc/kayiplari (Satilmaya hazir finansal varliklarin ~ yeniden degderleme vel/veya
siniflandirma kazanclari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilacak paylar), Riskten korunma kazanc/kayiplari (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplart,
Yurtdisindaki igletmeye iligkin yatirim riskinden korunma kazanclari/kayiplari) ile Diger kazanc¢/kayiplar gibi kapsaml
gelir (gider) unsurlari izlenir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler mevcut degildir.

2.4.41. Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler (Kar da gitim amaci di gsinda ayrilmi s yedekler)

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki belli
amaglar (6rnegin istirak satis kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek) icin ayriimis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal
kayitlardaki tutarlari tzerinden gosterilecek olup, TMS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan farkliliklar
gecmis yillar kar/zararyla iligkilendirilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle yedekler aciklamalarina Not 29'da yer verilmigtir.
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2.4.42. Gecmis Yillar Kar / Zararlari

Net dénem kari digindaki birikmig kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar
niteliginde olan -dolayisiyla kisittanmamig olan- olagan Ustl yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle gecmis yillar kar/zararlari aciklamalarina Not 29'da yer verilmistir.
2.4.43. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegdi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz
banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.4.44. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladidi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirrm ve finansman
faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.

Hasilat

Haslilat, ortaklarin sermayeye katkilari disinda, 6zkaynakta artisla sonuclanan ve igletmenin dénem igindeki esas
faaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler dusiilmeden 6nceki ekonomik fayda tutaridir. Satista yapilan
indirim ve iskontolar dusuldikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gosterimi, ticari faaliyetler ile finans sektéri faaliyetleri olmak Gizere ikili ayrima gidilerek yapilir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar ile dogrudan iligkilendirilmesi esasi uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla es zamanl olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosuna yansitilan, hasilat unsurlarinin
maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satiglarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektorii faaliyetleri olmak tizere ayri
ayri gosterilir.

2.4.45. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderler i, Arastirma ve Geli stirme Giderleri

Genel ybnetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi
cercevesinde dogrudan kér veya zararla iligkilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayr1 ayri gosterilir. S6z konusu
giderlere bunlara iligkin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢alisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.4.46. Esas Faaliyetlerden Di ger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iligkin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini

karsilamayan kazanclar, satislarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirim ve finansman faaliyeti kapsamina girmedigi icin
esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir. (Not:33)

2.4.47. Yatirim Faaliyetleri
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Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatinmlarin elde edilmesi ve
elden cikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cercevesinde
degerlendirilir. (Not: 34-35)

Yatirnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler dusilmek suretiyle yatinm faaliyeti kar/zarari
bulunur. Ozkaynak yontemine goére degerlenen yatinmlarin varsa kar veya zarar paylari ilgili kaleme eklenir ya da
cikarilir.

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin parcasi olmasi durumunda, bu
kalem “Esas Faaliyetler B6lumu”nde raporlanir.

2.4.48. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cercevesinde degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim dncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal
tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz
maliyetlerine yonelik dizeltme olarak dikkate alindiklari 6lciide olmak Uzere, kur farklar finansal giderlerde
gosterilmektedir. (Not:36-37)

2.4.49. Hisse Ba sina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kazan¢ veya zararinin (pay),
donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) bolinmesiyle hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina
kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kar veya zarar ile
agirlikli ortalama  hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine goére
dizeltir. (Not:40)

2.4.50. Kur De gisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir. Yabanci para
parasal varliklar ve borclar, bilango tarihinde gecerli kur Gzerinden dénem sonunda TL'ye cevrilmektedir. Bu tip

islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Amerikan Dolari 2,9076 2,3189
Avro 3,1776 2,8207

2.4.51. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonraki olaylara Not 43'de yer
verilmistir.

2.5. Onemli Muhasebe De gerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimlaliklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yikimluluklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.
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2.6. Yeni standartlar, degi siklikler ve yorumlar

Sirket, Tlrkiye Muhasebe Standartlari ("TMS") veya Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") tarafindan
yayimlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yrurliikte olan ye  ni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getir ilen de gisiklikler
ve yorumlar:;

TMS 19'daki degisiklik, "Tanimlanmis fayda planlarl”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillhk
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik G¢tincu kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina
yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet stiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnedin maasinin sabit bir
kisminin katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. 2010-12 doénemi iiyilestirme projesi agagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yukumlulukler
TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelegtirme ve Ol¢iim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. 2011-12-13 doénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS'nin /lk Uygulamasi

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatinm Amach Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmi g ancak henliz yurirlii  ge girmemi g olan standartlar ve de  gisiklikler:

TFRS 11, “Musterek Anlagmalar”daki degisiklik: Misterek faaliyetlerde pay alimi.1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir musterek
faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebeleseceg@i konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 "Maddi duran varliklar" ve TMS 41 "Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin degisiklik

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar" ve "Maddi olmayan duran varliklar", amortisman ve itfa paylari,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degi siklikle bir varliga
ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi aciklanmaktadir. Clinki bir varlik kullanilarak yapilan
bir operasyon sonucuvelde edilen hasilat genellikle bir varlida ait ekonomik faydanin tiketiimesinden daha farkli etmenleri
yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin br varliga ait ekonomik faydanin tiuketiminin 6lcilmesinde uygun bir temel
olmadigi aciklanmistir.

TFRS 14, "Regilasyona gore ertelenen hesaplar" 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak srketlerde, eski regilasyona tabi hesaplarda bir
degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6énce TFRS uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek
diger srketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, reguilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.

TMS 27 "Bireysel finansal tablolar", 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatinmlarini muhasebelestirirken
Ozkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar ™, 1 Ocak 2016 tarihinde
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veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10'un gereklilikleri ve TMS
28 arasindaki, yatinmci ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satisi ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga
deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir igslem gercekletiginde (bagl ortakhigin elinde tutulan
veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu iglem eger bir varlik alis
veya satisl ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

Yilhk iyile§tirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 5, “Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlarina iligkin degisiklik,
TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1'e bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iliskin degisiklik,
TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degigiklik,

TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasma iliskin degigsiklik.

TMS 1 "Finansal Tablolarm Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaclanmistir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar"; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin
bagl ortakliklari icin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina acgiklik getirir.

TFRS 15 "Musteri s6zlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Amerika' da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlan ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya
cikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin dinya capinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaclamistir.

TFRS 9, "Finansal araclar’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yuokumliliklerin siniflandirmasi ve olgtimesi ile
ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullaniimakta olan, gerceklesen deger dusukligl zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek doénemlerde Sirket'in finansal tablolan
Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi géristindedir.

NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI

a) Sirket 22 Subat 2011 tarihinde yonetim kurulu karari ile ana ortagl Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.’nin istiraki Ari Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 16.67’ sine isabet eden toplam 1.525.305
TL nominal bedelli hissesini yapilan bagimsiz degerleme calismasi ile belirlenen 4.127.642 TL de@er Uzerinden
ana ortakliktan satin almistir.

Sirket, yonetim kurulu karari ile 28 Mart 2013 tarihi itibariyle ana ortagi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.nin istiraki Ari Lojistik ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 33,33’ iine isabet eden toplam 3.050.000
TL nominal bedelli hissesini yapilan bagimsiz sirket degerleme calismasi ile belirlenen 16.836.000 TL deger
Uzerinden Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.’den satin almistir. Bu alim sonrasi Reysas Tas. ve Loj. Tic.
A.S.nin Ari Lojistik ing. San.ve Tic. A.S’ de hissesi kalmamis olup, Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S.’nin
ortaklik payi ise % 50 ‘ye ulagmistir. (Not: 25)

b) Sirket 18 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, ana ortadi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.’nin sermayesinin %100’ Gne sahip oldugu, Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. $ti' nde ki hisselerinin
%34,21’ ini satin almak icin karar almistir. Tirkmen Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan diizenlenen
15.12.2015 tarih ve YMM.OA.466.1618.437/027 degerleme raporunda Reysas Turizm Yatirnimlar ve Tic. Ltd.
Sti'nin.degeri 40.295.922 TL olarak belirlenmistir. Sirket s6z konusu degerleme raporunu esas alarak 21.12.2015
tarihi itbariyle Reysas Turizm Yatinmlari ve Tic. Ltd. Sti'nin hisselerinin %34,21'ine isabet eden kismi olan
13.785.447 TL bedelle satin almistir.

Sirket sozkonusu yatirimlari, yatirirmda o6nemli etkisinin bulunmasi nedeniyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlarda muhasebelestirmigtir. Istirak maliyetinin satin alinan varliklarin net makul degerini asan kismi gelir
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tablosu ile ile iligkilendirilmistir. Yapilan islem Not 25'de ayrintili olarak anlatiimistir.

NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR VE i$ ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortakliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlama bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust dizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler ve istirakler iligkili taraflar olarak kabul
edilmislerdir.

a) lligkili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri

31 Aralik 2015

Ticari Ticari Ticari Ticari
Alacaklar Olmayan Borglar Olmayan

Alacaklar Borgclar
Cavusoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltd. Sti. 5.725.588 5.650.744
Egemen Oto Kiralama Tur. Tas. Ltd. $ti. 158.710
Ari Lojistik ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 512.050 --- -
Elmas Hizmet Tedarik Ve Tic. Ltd. $ti. 37.020.908 --- -
Reysas Tasimacilik ve Loj. A.S. 250.000 - -
Ertelenmis Finansman Giderleri (-) (5.764)
Toplam 43.155.206 6.157.030

Sirket'in Cavusoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltd. Sti. ile cari hesabina iliskin olarak yillik TL i¢in %13,5 ABD dolari igin
% 6,5 oran ile faiz igletiimektedir. D6nem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 1.717.592 TL'dir.

Sirket'in Reysas Lojistik ile cari hesabina iliskin olarak yillik TL i¢cin %13,5 ABD dolari icin % 6,5 oran ile faiz
isletiimektedir. DBGnem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutar1 895.469 TL'dir.

Sirket'in Kolay Depo Depolama A.S. ile cari hesabina iliskin olarak yillik TL i¢in %13,5 ABD dolari i¢in % 6,5 oran
ile faiz igletilmektedir. DGnem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 27.604 TL'dir.

Sirket'in Egemen Oto Kiralama Ltd. Sti. ile cari hesabina iligkin olarak yillik TL icin %13,5 ABD dolari i¢in % 6,5
oran ile faiz isletiimektedir. D6nem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 247.569 TL’dir.

Sirket'in Elmas Tedarik Hizm.Ltd. Sti. ile cari hesabina iligkin olarak yillik TL i¢in %13,5 ABD dolari icin % 6,5 oran
ile faiz isletilmektedir. DGnem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 5.804.219 TL'dir

Sirket'in Reysas Yatirim Holding A.S. ile cari hesabina iliskin olarak yillik TL icin %13,5 ABD dolari icin % 6,5 oran
ile faiz igletilmektedir. D6nem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 77 TL'dir

31 Aralik 2014

Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Borglar Borgclar
Cavusogdlu Yapi End. Taah. Tic. Ltd. Sti.(*) 32.377.754 --- ---
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Egemen Oto Kiralama Tur. Tas. Ltd. Sti. 2.765.368 --- -
Kolay Depo Depolama A.S. 35.248
Reysas Tasimacilik ve Loj. A.S. 18.978.541
Metro Sigorta Aracilik Hiz. Tic. Ltd. Sti. 31.295
Elmas Hizmet Tedarik Ve Tic. Ltd. $ti. 27.709.503 --- -
Reysas Yatirim Holding A.S. 1.454 - -
Toplam 81.867.868 31.295

(*) Bakiyenin 24.508.156 TL'si uzun dénem alacaklardan olusmakta olup, yapilmakta olan depo insaatlari icin
verilen avans bedellerinden olusmaktadir. Donem sonu itibariyle bu alacak tutarina TL tutarlar i¢in %13,10, ABD
dolari tutarlar icin % 6,40 faiz orani Uzerinden faiz hesaplanmis olup, faiz tutari 2.516.011 TL'dir.

Sirket'in Reysas Lojistik ile cari hesabina iligkin olarak yillik TL i¢in %13,10 ABD dolari i¢in % 6,40 oran ile faiz
isletiimektedir. DGnem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 2.394.904 TL'dir.

Sirket'in Kolay Depo Depolama A.S. ile cari hesabina iligkin olarak yillik TL icin %13,10 ABD dolari icin % 6,40
oran ile faiz isletiimektedir. D6nem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 4.053 TL’dir.

Sirket'in Egemen Oto Kiralama Ltd. Sti. ile cari hesabina iligkin olarak yillik TL icin %13,10 ABD dolari icin % 6,40
oran ile faiz isletiimektedir. D6nem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 220.405 TL'dir.

Sirket'in EImas Tedarik Hizm.Ltd. Sti. ile cari hesabina iliskin olarak yillik TL icin %13,10 ABD dolari i¢cin % 6,40
oran ile faiz isletiimektedir. Dénem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 2.630.821 TL'dir

Sirket'in Reysas Yatirim Holding. ile cari hesabina iligkin olarak yillik TL i¢in %13,10 ABD dolari igin % 6,40 oran ile

faiz igletiimektedir. DBnem sonu itibariyle hesaplanan faiz tutari 32 TL'dir.

b) iligkili Taraflardan Aimlar ve lligkili Taraflara Sati glar

iliskili Taraflardan Yapilan Alimlar

31 Aralik 2015

Kira Gayrimenkul istirak

lliskili Taraf Unvani Hizmeti Almilart Almi Faiz Diger Toplam
Reysas Tasimacilik ve Loj. A.S. 3.623.593  32.434.821 13.785.447  4.070 89.852 49.937.783
Cavusogdlu Yapi End.Tic. Ltd. Sti. --- 13.682.892 --- 641.519 511.468 14.835.879
Elmas Hizmet Tedarik Tic. Ltd. Sti. ---  46.331.277 484.299 46.815.576
Egemen Oto Tur. Tas. Ltd. Sti. 168.297 - - 168.297
Reysas Tur. Yat. Ve Tic. Ltd. Sti. 462.704 - 462.704
Toplam 3.791.890 92.911.694 13.785.447 645589 1.085.619 112.220.239
31 Aralik 2014

lliskili Taraf Unvani Hislr:f(leti Gaxlrllm;r::(ul Faiz Diger Toplam
Reysas Tasimacilik ve Loj. A.S. 1.225.537 - 46.249 1.271.786
Cavusoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltd. Sti. 842.822 964.105 2.951.639  4.758.566
Elmas Hizmet Tedarik Ve Tic. Ltd. Sti. 32.455.408 164.660 1.042.067 33.662.135
Metro Sigorta Arc. Hizm. Ltd. Sti. 153.195 153.195
Reymar Tutlin San. Tic. Ltd. Sti. 98 98
Emir istif Mak. San. --- 155 6.950 7.105
Toplam 1.225.537 33.298.230 1.129.018 4.200.100 39.852.885
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iliskili Taraflara Yapilan Sati_slar

31 Aralik 2015

Kira-Depo Gayrimenkul

lliskili Taraf Unvani Hizmeti Satiglar Faiz Diger Toplam
Reysas Tasimacilik A.S 17.684.591 - 895.469 79.210 18.659.270
Kolay Depo Depolama A.S. 375.576 --- 27.604 --- 403.180
Cavusoglu Yapi Taah.Ltd.Sti. - ---  1.717.593 5.755.414 7.473.007
Egemen Oto Kir.Ltd. Sti. 875.684 247.569 1.123.253
Elmas Hizm.Ted.Tic.Ltd.Sti. 905.744 5.804.219 381.280 7.091.243
Reysas Yatirim Holding 2.640 77 2.717
Toplam 18.938.491 905.744 8.692.531  6.215.904 34.752.670
31 Aralik 2014

iligkili Taraf Unvani K;:?z}!r:\)sgo Gag;;n ;2:7“' Faiz Diger Toplam
Reysas Tasimacilik A.S 21.574.766 ---  2.394.904 78.818 24.048.488
Kolay Depo Depolama A.S. 131.776 4.053 135.829
Cavusoglu Yapi Taah.Ltd.$ti. --- 15.201.229 2.516.011 4.425.203 22.142.443
Egemen Oto Kir.Ltd. $ti. 1.568.746 220.405 --- 1.789.151
Elmas Hizm.Ted.Tic.Ltd.$ti. 336.184 2.630.821 254.928 3.221.933
Reysas Yatirim Holding 2.200 32 2.232
Toplam 23.277.488 15.537.413 7.766.226 4.758.949 51.340.076

c) Ust diizey yoneticilere 6denen maas ve iicretler:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Ust dizey yoneticilere saglanan fayda ve lcretlerin toplam tutari 155.000 TL net
olup, tamami Ucret 6demelerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2014: 83.000 TL).

NOT 7 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bankalar (Vadeli Mevduat) (*) 114.824.259 54.504.079
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 194.129 372.571
Toplam 115.018.388 54.876.650

(*) Vadeli mevduatlara iliskin ayrinti asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015
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Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutant  TL Karsihgi
usD 1,71-2,53% 14.216.887  41.337.021
EUR 2,01% 7.195.007  22.862.857
TL 7,7-14,35% 50.624.381  50.624.381
Toplam 114.824.259
31 Aralik 2014

Doviz Cinsi Faiz Orani Doéviz Tutant  TL Karsihgi
UsD 1,77-2,94% 15.685.405  36.372.885
TL 10,58% 18.131.194  18.131.194
Toplam 54.504.079

NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in cari donemde finansal yatirimlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

NOT 9 - FINANSAL BORCLAR

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borclari agagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Finansal

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Borglar Faiz Orani DOviz Tutari  TL Tutar Faiz Oran | DOviz Tutari  TL Tutarn

Banka Kredileri(*)

-TL %11,74-%16,65 32.356.547 32.356.547 %8,62-%17 30.873.313 30.873.313

-UsD %3,65-%6,37 13.090.344 38.061.483 %4,21-%6,9 13.478.086 31.254.335

-EURO %4,36-%4,59 2.952.240 9.381.037 %?5,01 832.536 2.348.334

Finansal Kiralama

Islemlerinden Borglar

-TL %12,69-%14,64 3.982.343  3.982.343

Ert.Fin.Kiralama

Bor¢lanma Maliyeti (-)

-TL (1.581.242) (1.581.242)

Toplam 82.200.168 64.475.982
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Uzun Vadeli Finansal

Borglar Faiz Orani DOviz Tutari  TL Tutar Faiz Oran | DOviz Tutari  TL Tutarn

Banka Kredileri(*)

-TL %11,74-%16,65 161.423.076 161.423.076  %9,79-%17,50 50.690.634 50.690.634

-UsD %3,65-%6,37 52.454.773 152.517.498 %4,21-%6,91 65.856.327 152.714.236

-EURO %4,31-%5,83 40.819.359 129.707.595 5,01% 2.550.000 7.192.785

Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar
-TL

Ert.Fin.Kiralama

%12,69-%14,64

12.581.856

12.581.856

24



REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Borglanma Maliyeti ( -)

-TL
Toplam

(2.899.658) (2.899.658)

453.330.367 210.597.655

(*) Banka Kredileri ve Finansal Kiralama iglemlerinden borclar icin cari donemde 4.762.808 TL faiz karsiligi
hesaplanmistir.(31 Aralik 2014-2.088.566 TL'dir.)

Finansal bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

0-3 ay 25.831.659 9.049.144
4-12 ay 53.967.407 55.426.838
1-5yil 344.397.001 157.832.970
5 yildan uzun 99.251.169 52.764.685
Toplam 523.447.236 275.073.637

Finansal kiramala islemlerinden borglarin vadeleri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

0-3 ay 291.871
4-12 ay 3.690.472
1-5yil 12.456.157
5 yildan uzun 125.699

Toplam 16.564.199

NOT 10 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger finansal yukamlalikleri asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Di ger Finansal Yukumlalukler(*)
- Cikarilan Tahviller (TL)

31 Aralik 2015
50.228.178

31 Aralik 2014
268.866

Uzun Vadeli Di ger Finansal Yukamlalukler 31 Aralik 2015
- Cikarilan Tahviller (TL)

31 Aralik 2014
50.000.000

Genel Toplam 50.228.178 50.268.866

(*)Sirket’in ihrag ettigi tahvile iliskin 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilerek hesaplanan ve tahakkuk ettirilen tutardan olusmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIII, No:54 sayili Tebliginde yeralan esaslara uygun olarak halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirirmcilara 1.092 gin vadeli toplam 50.000.000-TL nominal degerli degisken faizli tahvilleri
ihrac etmistir. Bu kapsamda, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. aracihgi ile, talep toplama gunleri 25-26-27
Haziran 2013 olarak belirlenen toplam 50.000.000-TL nominal degerli tahvillerin ihraci 27 Haziran 2013 tarihi
itibari ile tamamlanmis ve 32 adet nitelikli yatirimciya tahsisat yapilmistir. ihraca iliskin tutarin anapara édemesi 3
yil sonunda gerceklesecek olup, ¢ ayda bir degisken kupon 6demelidir. Degisken kupon édemeli tahvilde 3 aylk
kupon 6demeleri icin herbir kupon 6deme ddéneminde piyasada aktif islem géren T.C. Hazinesi tarafindan ihrag
edilmis gosterge (benchmark) devlet tahvilinin yillik bilesik faizi izerine 400 baz puan araliginda faiz eklenecektir.
ihrac edilen tahvillerin vade baslangic tarihi 28 Haziran 2013'tiir. Kupon 6demeleri ve anapara 6demelerinin
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vadeleri asagidaki gibidir, 27 Eylul 2013, 27 Aralik 2013, 27 Mart 2014, 27 Haziran 2014, 26 Eylil 2014, 26 Aralik
2014, 27 Mart 2015, 26 Haziran 2015, 25 Eylil 2015 ve 25 Aralik 2015 tarihli ddemeler gerceklesmistir;

Kalan Kupon Odeme Tarihleri

11.Kupon
12.Kupon+Anapara

NOT 11 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

25 Mart 2016 Cuma
24 Haziran 2016 Cuma

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 43.155.206 57.359.712
iligkili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.355.129 1.427.551
Ertelenmis Finansal Giderler (-) (6.566) (3.109)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 46.503.769 58.784.154

b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar --- 24.508.156
iligkili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklar --- ---
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 24.508.156

c¢) Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iligkili Taraflara Ticari Borglar --- 31.295
iliskili Taraf Ert. Finansal Gelirler (-)
iliskili OImayan Taraflara Ticari Borclar 16.769.167 6.559.200
Ertelenmis Finansal Gelirler (-) (122.553) (129.088)
Kisa Vadeli Ticari Borclar Toplami 16.646.614 6.461.407

d) Uzun Vadeli Ticari Borgclar

Sirket'in uzun vadeli ticari borc¢lari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirketin finans sektoéri faaliyetlerinden alacak ve borglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

NOT 13 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Di ger Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.157.030
Verilen Depozito ve Teminatlar 28.134 17.269
Vergi Dairesi Stopaj Alacaklari 33
Diger Alacaklar 482.620 100.340
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Kisa Vadeli Di ger Alacaklar Toplami

6.677.784

117.642

b) Uzun Vadeli Di ger Alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklar yoktur. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

c¢) Kisa Vadeli Di ger Borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iligkili Taraflara Borglar 1.764.028
Alinan Depozito ve Teminatlar 1.621.901 107.759
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 1.454.486 817.659
Kamuya Olan Vad. Gecmis, Ert. veya Taks. Borg¢lar 120.563 165.050
Diger Borclar 474.978
Kisa Vadeli Di ger Borclar Toplami 5.435.956 1.090.468

d) Uzun Vadeli Di ger Borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kamuya Olan Vad. Gecmis, Ert. veya Taks. Borclar

NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclarin detayi asagidaki gibidir.

91.757

31 Aralik 2015

212.320

31 Aralik 2014

Personel Ucretleri 7.431 11.188
Personel Vergi Kesintileri 35.340 5.599
Personel SGK Kesintileri 4.700 6.162
Toplam 47.471 22.949

NOT 15 - TUREV ARACLAR

Sirketin turev araclari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

NOT 16 - STOKLAR

Sirketin stogu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

NOT 17 - CANLI VARLIKLAR

Sirket'in esas faaliyet konusu icerisinde canli varliklar yer almamaktadir. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

NOT 18 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa ve Uzun Vadeli Pe sin Odenmi g Giderler
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-Kisa Vadeli Pe gin Odenmi s Giderler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gelecek Aylara Ait Giderler 224.827
is Avanslar 1.842 11.245
Personel Avanslari 30.923 37.500
Toplam 257.592 48.745
-Uzun Vadeli Pe sin Odenmi s Giderler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen Sabit Kiymet Avanslari(*) 4,987.340 2.401.967
Gelecek Yillara Ait Giderler 235.450
Toplam 4,987.340 2.637.417

(*) Verilen Sabit Kiymet Avanslari, depo yapimi ve depolarla ilgili sabit kiymet alimlarina istinaden verilen
avanslardan olugsmaktadir.

b) Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmi g Gelirler

-Kisa Vadeli Ertelenmi g Gelirler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gelecek Aylara Ait Gelirler 755.226 52.000
-Uzun Vadeli Ertelenmi s Gelirler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gelecek Yillara Ait Gelirler 2.653.755

Sirket 03 Aralik 2015 tarihinde AK Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu 150648473 No.lu finansal kiralama
sdzlesmesine istinaden satip geri kiralamis oldugu Istanbul ili Uskiidar ilcesi Bulgurlu Mah. 60 ada 24 parseldeki 1
adet gayrimenkulden 3.387.772 TL kar elde etmistir. Elde edilen gelir, TMS 17 Kiralama islemleri Standardi
kapsaminda ertelenerek, kiralama siresi boyunca itfa edilmek (zere (60 ay) kapsamli gelir tablosuna
yansitilacaktir.

Elde edilen k&rin 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren déneme iliskin kismi olan 56.463 TL gelir tablosuna yatirim
faaliyetlerinden gelirler olarak aktariimis (Not.34), ileriki 12 ayda gelir tablosuna aktarilacak kisim olan 677.554 TL,
Kisa vadeli ertelenmis gelirler hesabinda, 12 ay uzeri gelir tablosuna aktarilacak kisim olan 2.653.755 TL, uzun
vadeli ertelenmis gelirler hesabinda gosterilmistir.

Sirket, Farplas Oto Yedek Parcalari imalat Ve Ihr. A.S’ ye kira bedeli olarak 138.000 TL+KDV fatura diizenlemistir.
Bu faturanin 2016 dénemine ait olan tutari 77.672 TL olup, bu tutar ‘Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler’ hesabinda
gOsterilmigtir.

NOT 19 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Devlet tesvik ve yardimlari yoktur. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

NOT 20 - DONEM KARI VERGi YOKUMLULUGU

Gayrimenkul yatirim ortakhgi faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)
Madde 5/(1) (d) (4)'e goére kurumlar vergisinden istisnadir. Bu nedenle vergi karsihdi hesaplanmamaktadir. (31
Aralik 2014—Yoktur.)
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NOT 21 - CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklar satirinda gériinen 394.539 TL tutar, vadeli mevduat
ve repo islemleri sirasinda bankalar tarafindan tevkif suretiyle kesilen vergilerden olusmaktadir.

(31 Aralik 2014- Cari donem vergisiyle ilgili varliklar satirinda gériinen 273.296 TL tutar, vadeli mevduat ve repo
islemleri sirasinda bankalar tarafindan tevkif suretiyle kesilen vergilerden olusmaktadir.)

NOT 22 - DiGER DONEN VARLIKLAR/DiGER DURAN VARLIKLAR VE DiGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gelir Tahakkuklari 576.997
Devreden KDV 16.488.533 8.624.895
Toplam 17.065.530 8.624.895

b) Diger Duran Varliklar
Sirket'in diger duran varliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)
c¢) Diger Kisa/Uzun Vadeli Yukumlultukler

Sirket'in diger kisa ve uzun vadeli yokimlaliga bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

NOT 23 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Kar siliklar

Dava ve lhtilaflar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket'in dava safhasinda olan aleyhte dava yUkimluluga icin ayrilan karsilig
bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2014 - Sirket'in dava safhasinda olan aleyhte dava yukimlaligu icin ayrilan karsiligr bulunmamaktadir.)

Kullaniimayan izin Ucretleri Karsilidi

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla izin kullanmayi hak etmis personelinin hentiz kullanmadig izin giin sayisina
gore, 38.363 TL tutarinda izin yakimlulugu karsihdr hesaplamistir. (31 Aralik 2014 - Sirket, izin kullanmay! hak
etmis personelinin heniiz kullanmadidi izin giin sayisina gore, 25.766 TL tutarinda izin yukimlaluga karsihgi
hesaplamistir.

b) Uzun Vadeli Kar siliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar

Yururliikteki s Yasasi hikumleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is stzlesmesi
sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaluga vardir. Ayrica, halen yirurlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
saylll Yasalar ile Degisik 60'Inci Maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki
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kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimluligd bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin bir ayllk maas lzerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati 3.828TL (31 Aralik 2014 — 3.438 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikomlilagu, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dodan gelecekteki olasi yukimlaliagin
buginki degerinin tahminine gére hesaplanir. Yeniden dizenlenmis UMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”,
isletmenin yukumluliklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal dederleme ydntemleri kullanilarak
hesaplanmasini 6ngoérir. Buna uygun olarak, toplam yikumliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukumlilugin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel faiz
oranini ifade eder.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda yUkumldlikler, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukumlulagin buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Bilanco tarihindeki karsiliklar, yillik % 7,50 enflasyon (31 Aralik 2014 - % 7,27) ve % 10,30 iskonto orani (31 Aralk
2014 - % 9,36 ) varsayimlarina gore yaklasik % 2,60 olarak elde edilen reel iskonto orani (31 Aralik 2014 - % 1,95)
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir.

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kazan¢/ (kayip) haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla hazirlanan gelir tablosuna dahil edilmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 23.899 TL tutarindaki
aktueryal kazanc/(kayip) diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. (31 Aralik 2014- 6.307 TL)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsihdinin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kidem Tazminati Karsilgi 55.901 65.407

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Acihs Bakiyesi 65.407 57.044
Hizmet Maliyeti 8.637 12.594
Aktleryal Kayip / (Kazang) (23.900) 6.307
Faiz Maliyeti 5.757 6.122
Odeme (-) (16.660)
Doénem Sonu 55.901 65.407

Kosullu Varlik ve Yikumlialtkler

Sirketin finansal tablolara yansitilan kosullu varlik ve yukimlaligid bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014— Yoktur.)

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kurum kazanclari 5520 KVK'nin 5. maddesinin (1)/d-4 bendine goére beri
Kurumlar Vergisinden istisnadir. Ayrica stopaj orani da %0 olarak belirlenmistir. Buna bagli olarak Sirket'in
gayrimenkul yatirim ortakhdi statiisini kaybetmesi durumunda vergi yikimlulugi dogacaktir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. Maddesinde kapsaminda gerceklestirilen, depolarin ayni sermaye olarak
eklendigi, bolinme iglemlerine istinaden; bolinen kurum olan Reysaj Lojistik'in bolinme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borclarindan devraldidi varliklarin gercege uygun degerleri ile sinirli olarak miteselsilen
sorumludur. Ayrica, Amme Alacaklarinin Tahsili Usuli Hakkinda Kanun®un 36. maddesi uyarinca bu kanunun
tatbiki bakimindan; bélinme halinde bdélinen hikmi sahsin varliklarini devralan hikmi sahislar, bélinen hikmi
sahis ve sahislarin yerine gecgeceginden, Sirket'in Reysas Lojistik'in amme borglarindan da sorumlu tutulmasi s6z
konusudur.

Takyidatlar
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Sirket'in sahip oldugu gayrimenkullerin Uzerinde muhtelif takyidatlar bulunmaktadir. Sirket yodnetimi ve
gayrimenkullerin degerlemesini gerceklestiren degderleme sirketleri tarafindan s6z konusu hususlarin finansal
tablolarda karsilik ayrilmasini gerektirebilecek bir risk tagsimadigi distnilmektedir.

c) Sirket tarafindan Alinan/Verilen Teminat, Rehin ve  ipotekler

Sirket Tarafindan Alinan Teminat-Rehin-ipotekler

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle aldi§i teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doviz TL Doviz TL
Tutar! Karsliligi Tutart  Karsihgi
Alinan Teminat Mektuplari(TL) 1.166.955 1.166.955 705.924 705.924
Alinan Teminat Mektuplari(USD) 465.000 1.352.034 535.000 1.240.612
Alinan Teminat Mektuplari(EURO) - --- --- ---
Alinan Teminat Senetleri(TL) 553.800 553.800 486.640 486.640
Alinan Teminat Senetleri(USD) 101.129 294.043
Alinan Teminat Senetleri(EURO) 22.000 69.907
Toplam 3.436.739 2.433.176

Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in miilkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova iicesi, Akse Koyiu“nde 2.088
Ada, 2 ve 3 Parsel'lerinde bulunan gayrimenkuller tGzerinde Turkiye Is Bankasi lehine mustereken 1.
Dereceden 7.000.000 ABD Dolari degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 7.000.000 ABD Dolari)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova ilcesi, Akse Mahallesi‘nde
2087 Ada, 5 Parselde bulunan gayrimenkuliin tzerinde Odeabank lehine 2. Dereceden 10.830.000 Avro
degerli ipotek tesis edilmistir. (31 Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan Samsun ili, Carsamba llgesi, Dikbiyik Koy,
Orman mevkii, 198 ada, 1 parselde bulunan gayrimenkuliin (zerinde Tirkiye Vakiflar Bankasi lehine
2.700.000 Avro degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 2.700.000 Avro)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in milkiyetinde olan Samsun ili, Carsamba ilgesi, Epceli Koy, 6ycivari
mevkii 730 parselde bulunan gayrimenkuliin Gzerinde Turkiye Vakiflar Bankasi lehine 3.000.000 Avro
degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 3.000.000 Avro)

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan Samsun ili, Terme llgesi, Asagiségutlii Koy,
Yeniyol mevkii, 283 parselde bulunan gayrimenkulin tzerinde Tirkiye Vakiflar Bankasi lehine 2.500.000
Avro degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 2.500.000 Avro)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in milkiyetinde olan izmir ili, Torbal ilcesi, 6 ada, 194 parselde
bulunan gayrimenkulin Gzerinde Turkiye Vakiflar Bankasi lehine 5.000.000 Avro degerli ipotek mevcuttur.
(31 Aralik 2014- 5.000.000 Avro)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in milkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova ilgesi, Akse Mahallesi,

G22bl19alc pafta 2087 ada, 3 parselde bulunan gayrimenkulin Uzerinde Denizbank A.S. lehine 1.
Dereceden 24.000.000 TL degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 24.000.000 TL)
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in milkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova llgesi, Akse Mahallesi,
G22b19alb-1c pafta 2080 ada, 1 parselde bulunan gayrimenkuliin iizerinde Tirkiye Is Bankasi A.S. lehine
1. Dereceden 23.000.000 ABD DOLARI degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 23.000.000 ABD Dolari)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in milkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova llgcesi, Akse Mahallesi,
G22b19alc-2d pafta 2086 ada 5 parselde bulunan gayrimenkulin Uzerinde Akbank T.A.S. lehine 1.
Dereceden 75.000.000 TL degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 75.000.000 TL)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in milkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova llgcesi, Akse Mahallesi,
G22bl19alc-2d pafta 2087 ada, 3 parselde bulunan gayrimenkuliin Gzerinde Akbank T.A.S. lehine 1.
Dereceden 10.000.000 TL degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 10.000.000 TL)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan istanbul ili, Tuzla ilcesi, G22bl4alc pafta 1990
parselde bulunan gayrimenkuliin tzerinde Garanti Bankasi lehine 1. Ve 2. Dereceden 13.000.000 ABD
Dolari ve 22.525.000 TL degerli ipotekler mevcuttur. (31 Aralik 2014- 13.000.000 ABD Dolari)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in mulkiyetinde olan istanbul ili, Uskiidar ilgesi Bulgurlu Mah. 73 pafta
60 ada 64 parselde bulunan gayrimenkulin Gzerinde Odeabank lehine 1. Dereceden 10.200.000 TL degerli
ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 10.200.000 TL)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in mulkiyetinde olan izmir ili, Menderes ilgesi 526 Ada 1 Parsel bulunan
gayrimenkulin Uzerinde Albaraka Turk Bankasi lehine 1. Dereceden 10.000.000 TL degerli ipotek
mevcuttur. (31 Aralik 2014- 10.000.000 TL)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde olan izmir ili, Menderes ilcesi 527 Ada 5-9 Parselde
bulunan gayrimenkuliin Uzerinde Albaraka Tirk lehine 1. Dereceden 10.000.000 TL degerli ipotek
mevcuttur. (31 Aralik 2014- 10.000.000 TL)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde olan Antalya ili Kumluca ilgesi 294 Ada 24 Parselde
bulunan gayrimenkulin Uzerinde Yapi Kredi Bankasi lehine 1. Dereceden 9.300.000 TL degerli ipotek
mevcuttur. (31 Aralik 2014- Yoktur)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan Eskisehir ili Odunpazari Mevkii 112 Ada 9
Parselde bulunan gayrimenkulliin tGzerinde Turkiye Vakiflar Bankasi lehine 16.500.000 ABD Dolari degerli
ipotek mevcuttur. (31 Aralik 2014- 16.500.000 ABD Dolari)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in mulkiyetinde olan istanbul ili Esenyurt Mevkii 2642 Ada 1 Parselde
bulunan gayrimenkuliin Gzerinde Akbank A.S. lehine 1. Dereceden 78.600.000 TL degerli ipotek
mevcuttur.(31 Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in mulkiyetinde olan Ankara ili GélbagI Mevkii 98 Ada 1-2-4 Parselde
bulunan gayrimenkuliin Uzerinde Kuveyt Tiurk Katilim Bankasi lehine 5.720.000 TL degerli ipotek
mevcuttur.(31 Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in mulkiyetinde olan Kocaeli ili Cayirova ilcesi 2079 Ada 4 Parselde
bulunan gayrimenkuliin tGzerinde Yapi Kredi Bankasi lehine 1. Dereceden 34.200.000 TL degerli ipotek
mevcuttur.(31 Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan Eskisehir ili Tepebasi iicesi 3903 Ada 1 Parselde
bulunan gayrimenkuliin tGizerinde Vakiflar Bankasi lehine 12.000.000 TL degerli ipotek mevcuttur. (31 Aralik
2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan Sakarya ili Arifiye ilcesi 143 Ada 2 Parselde
bulunan gayrimenkuliin Uzerinde Kuveyt Tiurk Katilim Bankasi lehine 8.700.000 TL degerli ipotek
mevcuttur.(31 Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in mulkiyetinde olan Kocaeli ili Cayirova ilcesi 2085 Ada 4 Parselde

bulunan gayrimenkuliin tzerinde Kuveyt Tirk Katilim Bankasi lehine 28.000.000 TL degerli ipotek
mevcuttur.(31 Aralik 2014- Yoktur.)
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in mulkiyetinde olan Kocaeli ili Cayirova ilcesi 2085 Ada 3 Parselde
bulunan gayrimenkulin (zerinde Denizbank lehine 1. Dereceden 28.000.000 TL degerli ipotek
mevcuttur.(31 Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in miilkiyetinde olan Istanbul ili Tuzla iigesi 1586 Ada 4 Parselde
bulunan gayrimenkuliin Gzerinde Is Bankasi lehine 35.000.000 ABD Dolari degerli ipotek mevcuttur. (31
Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde olan istanbul ili, Tuzla ilgesi, 4 pafta 1850 parselde
bulunan gayrimenkuliin lGizerinde Akbank lehine 1. Dereceden 96.000.000 TL degerli ipotek mevcuttur. (31
Aralik 2014- Yoktur.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde olan Kocaeli ili, Cayirova Ilcesi, Akse Mahallesi‘nde
2087 Ada, 5 Parselde bulunan gayrimenkulin Gzerinde Odeabank lehine 1. Dereceden 27.900.000 ABD
Dolari degerli ipotek tesis edilmistir. (31 Aralik 2014- 27.900.000 ABD Dolarr)

Sirket’in iligkili taraflari ya da ucuncu kisiler adina vermis oldugu hi¢c bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

Sirket’'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kendi islemleri ile ilgili olarak verdigi
teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TR T'ler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 763.642.041 451.268.586
-ipotekler 763.468.516 451.096.500
-Teminat Mektubu 173.525 172.086

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine ---
veriimis olan TRI' lerin toplam tutari -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yuratilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin ---
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri ---
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

Aktif de gerlerin toplam sigorta tutari;

Aktif degerler Uzerindeki sigorta tutari 267.135.000 TL'dir. (31 Aralik 2014- 189.027.000 TL)

NOT 24 - TAAHHUTLER

Sirketin taahhtleri bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2014- Sirket nezdinde T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu tarafindan gayrimenkul yatirim
ortakhdi kazancg istisnasi yoninden 2008 ve 2009 hesap dénemleri icin Kurumlar Vergisi acisindan inceleme
baslatiimistir. S6z konusu inceleme sonucunda finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap
doénemine iliskin olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum Gegici Vergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasi olmak
Uzere toplam 134.370 TL tutarinda vergi ve vergi ziyal cezasi Sirket'e teblig edilmis bulunmaktadir. 2009 hesap
doénemine iliskin herhangi bir vergi tarhiyati heniiz Sirket'e teblig edilmemigtir.

Sirket, 2010 yili itibariyle Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafindan tahakkuk ettirilmis olan kurumlar vergisine karsi,
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Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna olmasi sebebiyle, s6z konusu verginin iptaline
iliskin dava acmistir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafindan Sirket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yili 3.ve 4. dénem
Kurum Gegici Vergisi ile 2008 yili Kurumlar Vergisi icin istanbul 10.Vergi Mahkemesinde res’en tarh edilen vergilerin
iptaline yonelik olarak Sirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme 18 Mart 2011 tarihi ve Karar
N0:2011/568 ile Sirket'in davadaki talebinin kabUll ve davaci idarenin talebine itibaredilmemesine hikim vermistir.
Bu karar 7 Nisan 2011 tarihinde Sirket'e teblig edilmistir.

Yukarida bahsedilen kararin Sirket'e tebliginden bir giin 6nce Sirket 6111 sayili Kanun’dan yararlanmak tzere vergi
dairesine basvurmus olup mevcut ge¢mis donem vergi borclari ile birlikte vergi ve vergi ziyal cezasi da
yapilandirilmistir. Ancak, dava konusu iglemin Sirket lehine sonuclanmasina bagh olarak Sirket vergi dairesine
yapilandirmanin iptaline iligkin olarak dilekce ile basvurmustur. Vergi dairesi verilen dilek¢ceye istinaden
yapilandirmadan vazgecilebilecegini belirterek vergi ve vergi ziyal cezasi davasina iliskin teblig edilen kararin temyiz
siresinin devam etmesine dayanarak temyize gitmistir. Danistay 4. Dairesi'nin 2011/5408 E. Ve 2011/5799 K.
Sayill ve 28 Haziran 2011 tarihli kararinda 6111 sayili Kanun kapsaminda basvurudan vazgecilemeyecedi
belirtilerek, basvuru ile davanin konusuz kaldigi ve bu nedenle de temyizen konusu kalmamis bir uyusmazlik
hakkinda

karar veriimesine yer olmadidi belirtiimistir. Sirket bu durum neticesinde ilgili borcu da 6111 sayih kanun
kapsaminda yapilandirmaya dahil ederek mevcut yukimluligd mali tablolarina yansitmistir. 31 Mart 2014 tarihi
itibariyle 6demelerin tamami yapilmistir.)

NOT 25 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlemeye iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

-Ari Lojistik insaat San. Ve Tic. A. S.

31 Aralik 2015

Ari Lojistik'in A.S.nin Toplam Varliklari 60.131.736
Ari Lojistik'in A.$.nin Toplam Yukumlulukleri (9.254.742)
Ari Lojistik'in A.S.nin Net Varliklari 50.876.994
GYO'daki Istirakin Ozkaynak Yéntemine Gore De  §.Degeri (%50) 25.438.497

-Reysas Turizm Yatirnimlari ve Tic. Ltd.  $ti.

31 Aralik 2015

Reysag Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. Sti.nin Toplam Varliklar 44.608.064
Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. Sti.nin Toplam Yukdmlaltkleri (8.657.428)
Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. Sti.nin Net Varliklari 35.950.636
GYO'daki Istirakin Ozkaynak Yéntemine Goére De  §.Degeri (%34,21) 12.298.902

31 Aralik 2015

1 Ocak Bakiyesi 21.040.555
istirakin D6nem Kar / (Zararindan) Pay 2.911.397
ilave 13.785.447
Toplam 37.737.399

31 Aralik 2014

Ari Lojistik'in A.$.nin Toplam Varliklari 49.362.944
Ari Lojistik'in A.S.nin Toplam Yakumlultkleri (7.281.837)
Ari Lojistik'in A.S.nin Net Varliklari 42.081.107

34



REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GYO'daki Istirakin Ozkaynak Yontemine Goére De  §.Degeri (%50) 21.040.554

31 Aralik 2014

1 Ocak Bakiyesi 21.355.079
istirakin D6nem Kar / (Zararindan) Pay (314.525)
ilave
Toplam 21.040.554

Sirket 22 Subat 2011 tarihinde yonetim kurulu karari ile ana ortagi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.nin istiraki Ari Lojistik ingsaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 16.67’ sine isabet eden toplam
1.525.305 TL nominal bedelli hissesini yapilan bagimsiz dederleme calismasi ile belirlenen 4.127.642 TL
deger Uzerinden ana ortakliktan satin almistir.

Sirket, daha sonra yonetim kurulu karari ile 28 Mart 2013 tarihi itibariyle ana ortagi Reysas Tasimacilik ve
Lojistik Ticaret A.S.’nin istiraki Ari Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 33,33’ {ine isabet
eden toplam 3.050.000 TL nominal bedelli hissesini yapilan bagimsiz sirket degerleme calismasi ile
belirlenen 16.836.000 TL deger lzerinden Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.$.’den satin almistir. Bu
alim sonrasi Reysas Tas. ve Loj. Tic. A.S nin Ari Lojistik ins. San.ve Tic. A.S’ de hissesi kalmamis olup,
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’nin ortaklik payi ise % 50 ‘ye ulagsmistir.

Sirket 18 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, ana ortagi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.$.’nin sermayesinin %100’ Une sahip oldugu, Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. $ti’ nde Ki
hisselerinin %34,21’" ini satin almak icin karar almistir. Tirkmen Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. tarafindan
diizenlenen 15.12.2015 tarih ve YMM.OA.466.1618.437/027 degerleme raporunda Reysas Turizm
Yatirimlari ve Tic. Ltd. S$ti'nin. degeri 40.295.922 TL olarak belirlenmigstir. Sirket s6z konusu degerleme
raporunu esas alarak 21.12.2015 tarihi itbariyle Reysas Turizm Yatirimlari ve Tic. Ltd. Sti'nin hisselerinin
%34,21'ine isabet eden kismi olan 13.785.447 TL bedelle satin almistir.

Sirket sdzkonusu yatirimlari, yatinmda onemli etkisinin bulunmasi nedeniyle G6zkaynak yoéntemiyle
degerlenen yatirimlarda muhasebelestirmistir. Istirak maliyetinin satin alinan varliklarin net makul degerini
asan kismi gelir tablosu ile ile iliskilendirilmistir.

Sirket s6z konusu yatirimlari muhasebelestirirken 6nemli etkinin  varhdini asagidaki hususlarin
mevcudiyetine dayanarak belirlemektedir.

a) Yatirim yapilan igletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilmesi;

b) Temettiler ya da diger dagitim kararlari dahil olmak Uzere, isletmenin politika belirleme sireclerine
katilmasi

NOT 26 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2015

Maliyet Acili s Alimlar Ciki slar (-) DeQ.D_UZI.ing (-)/  Transfer Kapani s
Iptali(+)

Gayrimenkuller 429.185.160 107.629.620 (7.328.342) (9.573.365) 94.541.133 614.454.206
Yapilmakta Olan Yatirimlar 112.882.637 93.928.146 (1.418.561) - (94.541.133) 110.851.089
Toplam 542.067.797 201.557.766 (8.746.903) (9.573.365) - 725.305.295
Birikmi § Amortismanlar

Gayrimenkuller (34.845.736) (14.952.361) 403.103 - - (49.394.994)
Toplam (34.845.736) (14.952.361) 403.103 - - (49.394.994)
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Net Defter De geri 507.222.061 675.910.301
31 Aralik 2014
MDV
Maliyet Acili s Alimlar Ciki glar (-) Deg.Dis.Kars. Transfer Kapani s
(-) / Iptali(+)
Gayrimenkuller 338.864.130 110.161.704 (5.296.341) (1.254.735) (13.289.598)  429.185.160
Yapilmakta Olan Yatirimlar 52.260.981 47.332.058 --- 13.289.598  112.882.637
Toplam 391.125.111 157.493.762 (5.296.341) (1.254.735) ---  542.067.797
Birikmi § Amortismanlar
Gayrimenkuller (25.659.823) (11.301.117) 2.115.204 ---  (34.845.736)
Toplam (25.659.823) (11.301.117) 2.115.204 ---  (34.845.736)

Net Defter De geri

365.465.288

507.222.061

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle depolari ve ingaatt devam eden depolarinin gercege uygun degeri, Sirket ile
iliskisi bulunmayan gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir.
Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul
degerleme sirketidir.

Sirket, kismi béliinme yolu ile Mayis 2010'da ana ortagi Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. tarafindan
ayni sermaye olarak konulan 18 adet depoyu ve anilan tarihte insaati devam eden 3 adet depoyu toplam
206.939.059 TL tutarindaki gercege uygun degeri Uzerinden kayitlara almistir. Yukarida bahsi gecen 21 adet
depodan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Trabzon- Arsin, Bursa-Nilifer ve Sakarya-Karasu' da bulunan depolar
satilmigtir. Bu satislar sonrasinda kalan 18 adet deponun gercege uygun degeri 172.124.448 TL olmustur. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danigmanlik A.$. tarafindan yilsonunda diizenlenen dederleme raporlarina istinaden s6z
konusu gayrimenkuller i¢in 2.932.010 TL deger dusuklugu karsihgi ayrilmistir.

Sirket, Reysas Lojistik'ten 30 Haziran 2010 ile 20 Mayis 2010 tarihleri arasinda toplam 158.596 metrekare
alandan olusan 7 adet arsayi, Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S tarafindan belirlenen gercege
uygun degerleri olan 30.395.000 TL bedelle satin almistir. S6z konusu arsalarin gercede uygun degerleri, satin
alinmalari asamasinda belirlenmistir. Sirket tarafindan ana ortadi Reysas Lojistik'ten sirasiyla 167.132 TL ve
16.600.000 TL bedel Uzerinden satin alinan 2 adet arsa, 24 Mayis 2010 ve 16 Haziran 2010 tarihinde ayni
bedelle iligkili taraf olan Egelog Dogalgaz Akaryakit Tasimacilik Depolama Turizm Limited Sirketi'ne satiimigstir.
SOz konusu arsalarin gercege uygun degerleri, satin alinmalari asamasinda belirlenmistir. 2015 yilinda yapilan
son ekspertiz raporlarinda herhangi bir deger dusukligu emaresine rastlanilmamistir.

Sirket, 3 Agustos 2010 tarihinde, Egelog Dogalgaz Akaryakit Tasimacilik ve Depolama Turizm Ltd. S$ti.'nin
mulkiyetinde olan, Eskisehir ili, Odunpazari ilgesi, Yassihdyilkk Mevki’nde bulunan 16.713 m2 yiizélciimlii arsa
Uzerinde 3.987 m2 kapall alan depo bulunan gayrimenkulii Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S.
tarafindan tespit edilen rayi¢c bedele uygun olarak KDV hari¢ 1.995.000 TL bedelle Egelog Dogalgaz Akaryakit
Tasimacilik ve Depolama Turizm Ltd.Sti'den satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S.
tarafindan 17 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 3.291.000
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TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 6 Agustos 2010 tarihinde, Ankara ili, Kazan ilcesi Saray Mevkii'nde 693 Ada, 1 Parsel'de bulunan 11.970
m2 blyukligindeki gayrimenkuli (arsa) Kardelen Mihendislik Makine Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti.'nden Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalan A.$. tarafindan tespit edilen rayi¢c bedele uygun olarak
1.300.000 TL bedel ile satin almistir. Toplam 13.833,50 m2 alanli bodrum+Zemin katli depo binasi i¢in ruhsat
alinmis olup mevcutta yapim asamasindadir. Yapimi suren depo binasi icin yapilan harcama tutari 8.293.500
TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlk A.S. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 12.252.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 28 Temmuz 2010 tarihinde, Reysas Lojistik'in mulkiyetinde olan 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 3.555.552

TL kayitl degerli, istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurna Kdyii, Bayiraltinda Mevkii'nde bulunan 37.147 m? yuz dlgumli
gayrimenkull (arsa) Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan tespit edilen rayi¢c bedele
uygun olarak KDV hari¢ 9.200.000 TL bedel ile satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlk A.S.
tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri
12.073.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocaeli ili, Kartepe ilgesi, Magukiye Koyii, Akgiirgen Mevkii'nde 35 Pafta, 884
Parsel'de bulunan 19.820 m? buyukligiindeki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma
A.S.'den 606.000 TL bedel ile satin almistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.$. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsa) degeri 495.000 TL
olarak belirlenmis olup, ge¢cmis dénemlerde Sirket tarafindan ayrilan 111.000 TL tutarindaki deger disuklugu
karsihg 31 Arahk 2011 tarihli Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan diizenlenen
ekspertiz raporunda belirlenen 991.000 TL tutarindaki dedere istinaden énceki dénemlerde iptal edilmistir Emek
Tasinmaz Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda
s6z konusu gayrimenkuliin degeri 1.586.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocaeli ili, Kartepe Ilgesi, Uzuntarla Kdyii, Kéykarsisi Mevkii'nde 165 Ada, 9
Parsel'de bulunan 36.334 m? buyuklugiindeki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma
A.S.'den 2.451.750 TL bedel ile satin almistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 2.910.000 TL
olarak belirlenmigtir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danigsmanlik A.$. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde
dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 6.078.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocaeli ili, Kartepe ilgesi, Uzuntarla Koy, Akgirgen Mevkii'nde 165 Ada, 17
Parsel'de bulunan 22.054 m? buyiklugundeki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma
A.S.'den 731.000 TL bedel ile satin almistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.$. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsa) degeri 440.000 TL
olarak belirlenmis olup, gecmis dénemlerde Sirket tarafindan ayrilan 291.000 TL tutarindaki deger disuklugi
karsihg 31 Arahk 2011 tarihli Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan diizenlenen
ekspertiz raporunda belirlenen 882.157 TL tutarindaki degere istinaden 6énceki donemde iptal edilmistir. Emek
Tasinmaz Dederleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda
s6z konusu gayrimenkuliin degeri 1.764.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocaeli ili, Kartepe ilgesi, Uzuntarla Kdyii'nde 373 Ada, 6 Parsel'de bulunan
1.066 m? buyiiklugundeki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma A.S.'den 100.000 TL
bedel ile satin almistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.$. tarafindan 20 Ekim 2010 tarihinde
dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 135.000 TL olarak belirlenmistir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda
s6z konusu gayrimenkuliin degeri 266.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 30 Haziran 2011 tarihinde, Sakarya Ili, Arifiye ilcesi, Yukarikirezce Koéyii'nde 2587 Ada, 47 Parsel'de
bulunan 56.019,50 m? biyiikligundeki gayrimenkulii (arsa) Egelog Dogalgaz Akaryakit Tasimacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti.'den (iligkili taraf) 9.565.000 TL bedel ile satin almistir. Standart Gayrimenkul Degerleme
Uygulamalari A.S. tarafindan 30 Haziran 2011 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu
gayrimenkulliin (arsa) degeri 9.585.000 TL olarak belirlenmistir. Emek Tasinmaz Dederleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda séz konusu gayrimenkuliin degeri 6.492.000
TL olarak belirlenmistir. Degerleme raporuna istinaden 3.073.000 TL deger disuklagu karsihgi ayriimistir.
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Sirket, 8 Nisan 2011 tarihinde, Kocaeli ili, Akse Mahallesinde 2086 Ada, 2 Parsel'de bulunan 6.097 m?
buyuklugindeki gayrimenkulii ismet Harmancrdan 1.505.000 TL bedel ile satin almistir. Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 17 Mart 2011 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda séz konusu
gayrimenkulun (arsa) dederi 2.745.000 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu arsa ayni ada Ustiinde ve bitigiginde
yer alan 1 Parsel'de bulunan arsayla birlestiriimistir. Birlestirilen arsa Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S.
tarafindan sermaye olarak konulan ve 31.435.000 TL bedeli olan 8.441 m? biyiikltigtne sahip gayrimenkuldur.
Tevhid isleminden sonra arsalar tek bir tapuya baglanmis olup 3 Parsel halini almistir. Reysas Tasimacilik Lojistik
Tic. A.$.'nin sahip oldugu ayni ada Ustiinde ve yine bitisinde bulunan 4 Parsel ile Reysas GYO A.$.’nin sahip
oldugu 3 Parsel cari dénemde birlestiriimis ve tevhid igsleminden sonra arsalar hisseli tek bir tapuya baglanmis olup
5 Parsel halini almistir. Sirket 14 Mayis 2015 tarihinde Kocaeli ili Cayirova ilgesi Akse Mahallesi 2086 Ada 5 no.lu
parsel (izerinde bulunan 31.240 m2’lik arsanin ana ortagi olan Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S.’ye ait 6.702
m2’lik arsa payl 11.945.821 TL bedel ile satin almistir. Parsel izerinde betonarme yapi tarzinda yapilmis ¢ adet
depo bulunmaktadir. Bu ¢ depo icin yapilan toplam harcama ve arsa degerleri toplami 74.594.923 TL'dir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde duzenlenen degerleme raporunda
s6z konusu gayrimenkuliin Reysas GYO A.S.’'ye isabet eden degeri 101.360.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 25 Mayis 2011 tarihinde, Adana ili Saricam ilcesinde, 622 Ada, 4 Parselde bulunan 39.634 m?
blylklugundeki gayrimenkult Sekerbank T.A.$’dan 1.200.000 TL(843.279+356.721) bedel ile satin almistir. Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlk A.S. tarafindan 17 Mayis 2011 tarihinde duzenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 1.690.000 TL olarak belirlenmistir. Onceki dénemde 2 no.lu
parselde yer alan ve 843.279 TL bedel ile satin alinan gayrimenkul (arsa) satiimistr. 4 no.lu parselde yer alan arsa
tizerinde, betonarme prefabrik olarak yapimi sirmekte olan tek katl bir depo yapisi bulunmaktadir. Yapimi siren
depo icin yapilan harcama tutari 3.642.376 TL'dir. 4 no.lu parselde yer alan gayrimenkul icin Emek Tasinmaz
Degerleme ve Danigmanlik A.$. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda séz konusu
gayrimenkuliin degeri 8.069.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 27 Mayis 2011 tarihinde, Samsun ili, Carsamba ilcesinde 198 Ada, 1 Parselde bulunan 17.360 m?
buyuklugindeki gayrimenkulii Seha, Mehmet, ismet, izzet, Nejdet Aycan, Fatma Odabas ve Ali Fuat Ergin’den
1.100.000 TL bedel ile satin almistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 23 Mayis 2011
tarihinde duzenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsa) degeri 1.560.000 TL olarak
belirlenmistir. Parsel Gizerinde, depo ve idari bina bulunmaktadir. Depo ve idari bina yapimi icin harcanan tutar
6.432.554 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen
degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa+bina) degeri 13.675.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 20 Haziran 2011 tarihinde, izmir ili, Torball ilcesinde 6 Ada, 194 Parselde bulunan 29.402 m?
bayuklugundeki gayrimenkuli Ali, Murat, Selcuk Boroval’dan 2.736.000 TL bedel ile satin almistir. Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.$. tarafindan 15 Haziran 2011 tarihinde diizenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 4.410.000 TL olarak belirlenmigtir. Parsel Gizerinde prefabrik
betonarme olarak, ayrik dizende yapilmis, tek katl, depo ve idari bina olarak adlandiriimis iki adet yapi
bulunmaktadir. Bu iki adet yapi i¢in harcanan tutar 5.942.308 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danigsmanlik
A.S. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkulln (arsa+bina)
degeri 17.250.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Sirket, 22 Agustos 2011 tarihinde, Antalya ili, Kepez ilcesinde 26772 Ada, 2 Parselde bulunan 3.000 m?
blyuklugundeki gayrimenkuli Dudu Sezen ve Emine Akbiyik’dan 1.395.000 TL bedel ile satin almistir.
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan 31 Aralik 2011 tarihinde dizenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 1.500.000 TL olarak belirlenmistir. Parsel tizerinde, bodrum +
zemin + asma kat + 2 normal kat olmak Uzere, toplam 4 kattan olusan yap! bulunmaktadir. Bu yap! i¢in harcanan
tutar 3.640.630 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlk A.$. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde
dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsatbina) degeri 7.707.000 TL olarak
belirlenmisgtir.

Sirket, 17 Aralik 2012 tarihinde, Samsun ili Carsamba ilcesinde 217 Ada, 2 Parsel'de bulunan 22.488 m?
bayuklugundeki gayrimenkulti Fahriye Ergin, Rufiyet Erkan, Dilber Altin ve Fatma Yetgin'den 3.508.264 TL bedel
ile satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlk A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen
degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 4.051.000 TL olarak belirlenmistir. Ekspertiz
raporunda belirtiimis degere istinaden énceki dénemde ayrilan 133.264 TL deger disikligu karsihgi cari ddnemde
iptal edilmistir.
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Sirket, 14 Ekim 2013 tarihinde izmir ili, Menderes ilcesi, Gérece Kdyi, Gilcirpi Mevkii, 522 ada, 12 Parsel’ de
bulunan 13.169 m? buyuklugiindeki arsa vasifli tasinmazi 3.000.000 TL bedel ile T.C.Menderes Sulh Hukuk
Mahkemesi tarafindan gerceklestirilen acik artirma sonucu satin almistir.Parsel Gizerinde A (1) Blok yapiminin
siirmekte B (2) Blok’'un yapimina hentz baslanmamistir. A (1) Blok yapimi i¢in harcanan tutar 238.916 TL'dir.
Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 8.507.000 TL olarak belirlenmistir

Sirket, 28 Eyliil 2012 tarihinde, Kocaeli ili,Cayirova ilgesinde 2085 Ada, 3 Parsel'de bulunan 14.357 m?
bayuklugundeki gayrimenkulii Reysas Tasimacilik ve Lojistik A.S.’den 50.000.000 TL bedel ile satin almigtir. A
Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 28 Eylil 2012 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z
konusu gayrimenkuliin degeri 50.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danigsmanlhk
A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degderleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin degeri
50.502.000 TL olarak belirlenmigtir

Sirket, 26 Eylil 2013 tarihinde Sakarya ili, Akyazi ilgesi, Yukarikirezce Koyii, G24CO8A3ACD pafta, 2587 ada,46
parsel’ de bulunan  34.200 m? buyiiklugundeki gayrimenkulu 10.260.000 TL bedel ile Egelog Dogalgaz
Akaryakit Tasimacihk Ltd. $ti (iligkili taraf)’ den satin almistir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan 29 Agustos 2013 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin degeri
10.260.000 TL olarak belirlenmistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan 28 Aralik 2015
tarihinde duzenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 8.736.000 TL olarak belirlenmistir.
Degerleme raporuna istinaden 1.213.507 TL deger disukligu karsiigr ayriimistir

Sirket, 27 Eylul 2013 tarihinde izmir ili, Menderes Ilcesi, Gérece Kdyii, Karapinar Mevkii, 515 ada, 9 Parsel’ de
bulunan 15.601 m? buytklugundeki gayrimenkulu 4.680.000 TL bedel ile Reysas Tasimacilik ve Lojistik A.S.’ den
satin almistir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 29 Eylul 2013 tarihinde diizenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 4.680.000 TL olarak belirlenmistir. Parsel Uzerinde
betonarme olarak, ayrik dizende yapilmig, tek katli, A ve B olarak adlandiriimis iki adet depolama binasi
bulunmaktadir. 2 adet depolama binasi icin yapilan harcama tutari 3.266.560 TL'dir. Emek Tasinmaz
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu
gayrimenkulin degeri 11.694.000 TL olarak belirlenmigtir

Sirket, 1 Ekim 2013 tarihinde istanbul ili, Tuzla ilcesi, Orhanli Mahallesi, Orgeneral Esref Bitlis Caddesi, 1990
Parsel’ de bulunan 17.426 m? buyiiklugundeki arsa vasifli gayrimenkulu 12.335.000 TL bedel ile T.C. istanbul-
Tuzla belediyesi tarafindan kapal zarf usuli yapilan Tasinmaz Mal Satis ihalesi sonucunda satin almistir. A
Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 3 Eylil 2013 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda séz
konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 12.635.000 TL olarak belirlenmistir. Parsel Gizerinde yapimi siirmekte olan 3
kath (2 bodrum, zemin ve 3 asma kat) depo binasi bulunmaktadir. Depo binasi yapimi icin harcanan tutar
7.871.017 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde
dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 67.640.000 TL olarak belirlenmistir

Sirket 14 Subat 2013 tarihinde Kocaeli ili Cayirova ilgesi 2079 ada 4 parselde bulunan 3.033 m? biyiiklugundeki
gayrimenkuli 1.342.102 TL bedel ile satin almistir. Arsa lzerine bodrum ve zemin kattan olusan iki yap! insa
edilmistir. ingaa icin yapilan toplam harcama tutari 10.877.452 TL'dir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan 29 Aralik 2014 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 6.785.000
TL olarak belirlenmistir. Dederleme raporuna istinaden 6nceki dénem 1.636.989 TL deger dusukligu karsihgi
ayrilmistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen
degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 6.955.000 TL olarak belirlenmistir.Degerleme raporuna
istinaden cari donem de 3.028.112 TL da karsilik ayrilmis olup énceki dénemle beraber toplam karsilik tutari
4.665.101 TL olmustur.

Sirket 14 Subat 2013 tarihinde Kocaeli Ili Cayirova ilcesi 2080 ada 1 parselde bulunan 23.188,45 m?
buyuklugiindeki gayrimenkulii 10.260.889 TL bedel ile satin almistir. Arsa iizerinde depo ingaa edilmektedir. insaa
icin yapilan toplam harcama tutari 45.666.554 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degderleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 73.657.000 TL
olarak belirlenmistir.
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Sirket, 15 Ocak 2014 tarihinde Bolu, Organize Sanayi Bélgesi Bolu/Saraycik kdyl, 120 ada, 6 Parsel'de bulunan
11.868 m%120 ada 7 Parsel'de bulunan 8.786 m?  biyukligiindeki gayrimenkulu 826.160 TL bedel ile Bolu
Karma Tekstil ihtisas OSB’nden satin almistir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 15 Ocak 2014
tarininde duzenlenen degderleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsa) degeri 826.500 TL olarak
belirlenmistir. Parsel tizerinde birbirine bitisik parseller Gzerinde 1 katli depo yapisi bulunmaktadir. Bu yapi icin
yapilan toplam harcama tutari 5.697.392 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan 29
Aralik 2015 tarihinde duzenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 13.368.000 TL olarak
belirlenmistir.

Sirket 23 Mayis 2014 tarihinde istanbul ili Uskiidar ilcesi Bulgurlu Mah. 60 ada 64 parseldeki 987 m2 arsa {izerinde
yer alan 816 m2lik binadan olusan gayrimenkuli EIf Yapi A.S.'den pesin olarak 6.915.254 TL bedelle satin
almistir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 20 Subat 2014 tarihinde diizenlenen degerleme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin degeri 7.000.000 TL olarak belirlenmistir. Emek Tasinmaz Degderleme ve
Danismanlik A.S. tarafindan 18 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin
degeri 12.672.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 22 Temmuz 2014 tarihinde Eskisehir ili Tepebas! ilcesi Hosnidiye Mah. 3044 ada 1 Parsel'de bulunan
12.718 m? biiyukliigindeki gayrimenkulu 16.007.195 TL bedel ile Aytemiz Mimarlik Mihendislik insaat ve Turizm
Sanayi Ticaret Limited Sirketi'nden satin almistir. A Pozitif Gayrimenkul Degderleme A.S. tarafindan 22 Temmuz
2014 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda séz konusu gayrimenkuliin %53 insaat seviyesindeki bagimsiz
bolimlerin toplam degeri 24.000.000 TL olarak belirlenmistir. Parsel Gzerinde 3. bodrum kat, 2. bodrum kat, 1.
bodrum kat ve zemin katta bitisik, 1. normal kattan sonra A ve B olarak ayrilan 2 bloklu bir yapinin yapimi
sirmektedir. Parsel Uzerindeki yapi icin yapilan toplam harcama tutari 9.779.303 TL'dir. Emek Tasinmaz
Degerleme ve Danismanlik A.$. tarafindan 31 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu
gayrimenkulin degeri 30.701.000 TL olarak belirlenmistir

Sirket, 03 Eyliil 2014 tarihinde Kocaeli ili, Cayirova ilgesi, Akse Mahallesi, 2087 ada, 1 parsel {izerinde ki 15.915,88
m? buytklugiundeki "Paketleme Depo ve Fabrika Binasi" ile 4.955,55 m? biyukligiindeki 2087 ada 2 parselde ki
"Arsa" vasifli tasinmazi Dogus Cay ve Gida Maddeleri Urt. Paz. ith. ihr. A.S.’den 24.000.000 TL bedel ile satin
almistir. (Arsa bedeli 4.000.000 TL, Bina bedeli 20.000.000 TL). S6z konusu arsalar birlestiriimis olup tevhid
isleminden sonra arsalar tek bir tapuya baglanmis ve 5 Parsel halini almistir. Sirket parsel Ustlinde yer alan eski
Paketleme Depo ve Fabrika Binasi'ni yikarak parsel tzerine yapilabilecek yeni bir depo yapisi Gzerinde proje
gelistirmistir olup proje devam etmektedir.Yeni yapilacak depo icin harcanan toplam tutar 4.304.084 TL'dir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda
sz konusu gayrimenkuliin (arsa) degeri 24.002.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 18 Adustos 2014 tarihinde izmir ili, Menderes ilcesi, Gérece Koyii, 526 ada — 1 parsel, 527 ada 5 ve 9
parsel sayili toplam 36.567,66 m2 buyukligundeki “Arsa” vasifli taginmazi Unsped Paket Servisi San. ve Tic.
A.S.’den 11.250.000 TL bedel ile satil almistir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 14 Adustos 2014
tarihinde dizenlenen degerleme raporunda s6z konusu arsanin degeri 12.020.000 TL olarak belirlenmistir. Bu
parsel tUzerine depo yapimi icin cari ddnemde 683.797 TL harcama yapilmis olup proje devam etmektedir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporlarinda
s6z konusu gayrimenkullerin (arsa) degeri 18.283.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 07 Kasim 2014 tarihinde, istanbul ili, Tuzla ilcesinde 4 Pafta, 1586 Parsel'de bulunan 60.022,36 m?
buyuklugindeki gayrimenkulii Amcor Flexibles Istanbul Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’den 28.925.223 TL bedel
ile satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlk A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen
degerleme raporlarinda s6z konusu gayrimenkullerin (arsa) degeri 48.909.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 24 Kasim 2014 tarihinde Antalya li, Serik ilcesi, 1516 ve 1517 parselde bulunan toplam 69.898,56 m?
blylklugundeki “Arsa” vasifli tasinmazi Hayrullah Adiyaman ve Raife Adiyaman’dan 7.250.000 TL bedel ile satin
almistir. Cari dénemde 1516 ile 1517 parseller birleserek 1561 parsel olmustur. Parsel tizerinde yapimi bitmis olan
A Blok ve yapimi siirmekte olan B Blok depolama yapilari bulunmaktadir. Yapilar icin yapilan toplam harcama
tutari 11.530.428 TL'dir. Emek Tasinmaz De@erleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde
diizenlenen degerleme raporlarinda s6z konusu gayrimenkullerin (arsa) degeri 64.211.000 TL olarak belirlenmistir.
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Sirket 11 Aralik 2014 tarihinde istanbul ili Uskiidar ilgesi Bulgurlu Mah. 60 ada 24 parseldeki 687 m2 arsa {izerinde
yer alan 700 m2’'lik binadan olusan gayrimenkulll EIf Yapi A.S.’den pesin olarak KDV dahil 6.151.694TL bedelle
satin almigtir. Sirket 03 Aralik 2015 tarihinde AK Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu 150648473 No.lu
finansal kiralama s6zlesmesine istinaden s6z konusu gayrimenkulu 9.000.000 TL'ye satip geri kiralamistir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda
s6z konusu gayrimenkuliin degeri 9.000.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Sirket, 22 Ocak 2015 tarihinde istanbus ili, B.Cekmece ilgesi, Esenyurt Mahallesi F21D18C2A18C2D pafta 2642
ada 1 parselde bulunan toplam 21.536,25 m2 buydkligindeki “Arsa” vasifli taginmazi Refael Duvenyaz'dan
27.604.000 TL bedel ile satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 29 Aralik 2015
tarihinde duzenlenen degerleme raporlarinda s6z konusu gayrimenkullerin (arsa) degeri 44.149.000 TL olarak
belirlenmistir.

Sirket 02 Mart 2015 tarihinde Sakarya lli Arifiye iicesi Hanlikéy Mahallesi 143 Ada 2 parsel uizerindeki 8.584,68
m2'lik arsayl 3.250.000-TL bedel ile ELKAP Elektrolikit Kap.Mak.San.Tic.Ltd.Sti.Aden satin almistir. Parsel
Uzerinde 1 kath fabrika binasi bulunmaktadir. Fabrika binasi i¢in yapilan harcama tutari 3.469.403 TL'dir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 31 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degerleme raporlarinda
sz konusu gayrimenkullerin degeri 9.117.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket 11 Mart 2013 tarihinde Kocaeli ili Cayirova Ilcesi Akse Mahallesi 2085 Ada 4 parsel tizerindeki 14.419,91
m2'lik arsayr 13.000.000 TL bedel ile SBK Holding A.S.’den satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve
Danigsmanlik A.$. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporlarinda s6z konusu
gayrimenkullerin (arsa) degeri 16.583.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Sirket 20 Mart 2015 tarihinde Ankara ili Gélbag! ilgesi Ogulbey Mahallesi 98 Ada 1-2 ve 4 nolu parseller izerindeki
15.905 m2'lik arsay! 1.670.750 TL bedel ile Esat Erkan Celik’'den satin almistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve
Danismanlik A.S. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporlarinda s6z konusu
gayrimenkullerin (arsa) degeri 3.340.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket 11 Mayis 2015 tarihinde Antalya ili Kumluca ilcesi Sarikavak Koy 294 Ada 24 no.lu parsel lizerinde bulunan
10.132,75 m2'lik arsay! 1.398.305 TL bedel ile Ayhan 1 Nak.Oto.San.Gida Tar.Ure.ith.ihr. ve Tic.Ltd’den satin
almistir. Parsel Uzerinde betonarme olarak, ayrik dizende yapilmis, tek kath, bir adet depolama binasi
bulunmaktadir. Depolama binasi i¢in yapilan harcaminin toplami 5.353.051 TL'dir. Emek Tasinmaz Degerleme ve
Danismanlik A.$. tarafindan 28 Aralik 2015 tarihinde dizenlenen degerleme raporlarinda s6z konusu
gayrimenkullerin (arsa) degeri 11.684.000 TL olarak belirlenmigtir.

Sirket 30 Eylul 2015 tarihinde istanbul ili Sancaktepe Ilgesi Samandira Mahallesi 9-10 Pafta 1674 parsel lizerinde
bulunan 10.783,80 m2'lik konut ve ticari imarl arsa, ana ortak olan Reysas Tasimacilik ve Lojistik T.A.S.'den
20.489.000 TL bedel ile gelecek dénem projeleri icin satin alinmistir. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik
A.S. tarafindan 29 Aralik 2015 tarihinde diizenlenen degderleme raporlarinda s6z konusu gayrimenkullerin (arsa)
degeri 22.646.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihindeki yatirnm amacl gayrimenkullerinin gercege uygun degeri arsalar, yapim
asamasindaki gayrimenkuller ve depolar i¢in sirasiyla 260.859.815 TL, 110.851.089 TL ve 304.199.397 TL'dir.
Gayrimenkullerin gercede uygun degeri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
gayrimenkul dederleme sirketi olan Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan belirlenmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket, s6z konusu depolari kiraya vererek 48.596.550 TL tutarinda kira geliri elde
etmistir. (31 Aralik 2014: 30.000.223 TL)

Yatinm amacl gayrimenkuller Gizerindeki sigorta tutari 240.231.000 TL'dir. (31 Aralik 2014: 189.027.000 TL)

Yatirrm amach gayrimenkuller déonem amortisman tutari 14.952.361 TL'dir. Bu tutarin tamami satiglarin
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maliyetinde gosterilmistir. (31 Aralik 2014: 11.301.117 TL)

Yatirim amacli gayrimenkuller tizerinde tesis edilmis olan ipoteklere iliskin aciklama Not 23’de mevcuttur.

NOT 27 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren ddénemler icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
MDV Deg.Dus.Kars.

Maliyet Acili s Alimlar Ciki glar (-) () / Iptali(+) Transfer Kapani s
Makine ve Cihazlar 3.340.688 7.192.255 (3.439) - 36.764 10.566.265
Demirbaslar 211.474 245.626 - - (36.764) 420.338
Toplam 3.552.162 7.437.881 (3.439) - - 10.986.603
Birikmi g
Amortismanlar
Makine ve Cihazlar (389.562) (895.956) - - - (1.285.518)
Demirbaslar (37.995) (25.587) - - - (63.582)
Toplam (427.557) (921.543) - - - (1.349.100)
Net Defter De geri 3.124.605 9.637.503
31 Aralik 2014
Maliyet Acih s Alimlar Ciki slar (-) MDV(_I;)/eigp.gllJia.far; Transfer Kapani s
Makine ve Cihazlar 794.965 2.545.723 - - - 3.340.688
Demirbaslar 174.710 36.764 - - 211.474
Toplam 969.675 2.582.487 - - - 3.552.162
Birikmi § Amortismanlar
Makine ve Cihazlar (98.973) (290.589) - - - (389.562)
Demirbaslar (19.863) (18.132) - - - (37.995)
Toplam (118.836)  (308.721) - - - (427.557)
Net Defter De geri 850.839 2.273.766 3.124.605

Aktif degerler tGzerinde tesis edilmis ipotek v.b. bilgiler Not:23'de yer almaktadir.
Aktif degerlerin sigorta bilgilerine Not:23'de yer verilmistir.

Amortisman ve itfa payi giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara Not:32'de yer verilmistir.

NOT 28 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2014: Yoktur.)

NOT 29 - 0ZKAYNAKLAR
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a) Odenmi g Sermaye

Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.$’nin ortaklarinin detayl asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2015 Pay((%a”' 31 Aralik 2014 Pay((f/?);a”'
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 151.217.609 61,47 147.529.373 61,47
Diger 11 0,00 11 0,00
Halka Agik Kisim 94.782.381 38,53 92.470.616 38,53
Toplam 246.000.001 100 240.000.000 100

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikariimis sermayesi 246.000.001 TL'dir.

Sirket, 2014 yih icerisinde Yénetim Kurulunun almis oldugu 24 Nisan 2014 tarih ve 167 sayih karar ile; 12 Mayis
2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagantsti genel kurulunda alinan karar geregince 2013 yili dagitilabilir ddnem kari
olan 23.332.651 TL' dan dagitabilir karin % 98,574’ iine tekabil eden 23.000.000 TL’ sinin ortaklara bedelsiz pay
olarak dagitiimasina karar vermistir. Boylelikle, Sirket'in 6denmis sermayesi 217.000.000 TL' dan 240.000.000 TL’
sina yukselmistir.

Sirket, 29 Mayis 2015 tarihinde yapilan 2014 yili Olagan Genel Kurul'unda alinan karar geregince tamami 2014 yil
donem karindan karsilamak Uzere, cikarilmis sermayenin 240.000.000 TL'den 246.000.001 TL'ye arttiriimasi
yoninde karar almistir Boylelikle, Sirket'in 6denmis sermayesi 240.000.000 TL'dan 246.000.001 TL'sina
yikselmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, her biri 1 TL nominal dederde 246.000.001 adet (31 Aralik 2014:
1 TL nominal degerde 240.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sirket esas stzlesmesine goére “Sirket
sermaye paylari 578.824 adet nama yazili A grubu, 245.421.177 adet hamiline yazili B grubu olmak Uzere 2 gruba
ayrilmis olup; A grubu hissedarlarin ydnetim kurulu tyelerinin seciminde aday goésterme imtiyazi bulunmaktadir. 6
Uyeden olusan yonetim kurulunun 4 Uyesi A grubu pay sahiplerinin cogunlukla gosterdigi adaylar arasindan olmak
Uzere genel kurul tarafindan secilmektedir.

Yonetim kurulu dyelerinin ikisi Sermaye Piyasasi Mevzuatinin 6ngordigu bagimsizlikla ilgili esaslara uyulmasi
kaydiyla Genel Kurul tarafindan secilmektedir.

b) Geri Alinmi s Paylar/Geri Alinmi g Paylarin Sati sindan Do gan Kar
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.08.2011 tarih ve 26/767 Sayili Sirketlerin Kendi Paylarini Satin Almalari
Sirasinda Uyacaklari llke ve Esaslari’nda belirtilen cercevede 27.11.2012 tarihinde sirket paylarini geri almaya iligkin

karar almis ve 6zel durum aciklamasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuoyuna duyurmustur.

Sirket'in kendi paylarini geri alma islemlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Alimlar ~ Alim Tarihi Al $ Adet é:;/ZtB(I'Ir'IIr_T; Alig Tutan (TL)
1.Alm 12.11.2012 58.979 0,73 43.055
2.Alim 04.02.2013 393.500 0,70 275.450
3.AIM 11.02.2013 453.912 0,69 313.200

11.02.2013 252.347 0,70 176.642
4. Alm 15.02.2013 341.262 0,70 238.883
Toplam 1.047.230

43



REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacak Bi  rikmi g Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/Kayiplari

31 Aralik 2015

Dederleme Metodu Gercege Yeniden TFRS Mali Tablolara Gore
g Uygun De geri Degerleme  Duizeltmesi  Sermaye Yedekleri
Reysas GYO A.S. 90.581.570 88.703.140 (1.878.430) 88.703.140
31 Aralik 2014
Dederleme Metodu Gercege Yeniden TFRS Mali Tablolara Gore
g Uygun De geri Degerleme  Dizeltmesi  Sermaye Yedekleri
Reysas GYO A.S. 90.581.570 90.961.887 380.317 90.961.887

(*) Sirket, kismi bolinme yolu ile Mayis 2010'da ana ortadl Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. tarafindan
ayni sermaye olarak konulan 18 adet depoyu ve anilan tarihte insaati devam eden 3 adet depoyu toplam
206.939.059 TL tutarindaki gercege uygun degeri Gzerinden kayitlara almistir. Yukarida bahsi gecen 21 adet
depodan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Trabzon- Arsin, Bursa-Nillifer ve Sakarya-Karasu' da bulunan depolar
satiimistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bu satis sonrasi gercege uygun deger ile kismi bélinme islemi kapsaminda konulan

ayni sermaye tutarina esas teskil eden kayith deger arasindaki fark 88.703.140 TL (31 Arahk 2014 —
90.961.887 TL) olmustur.

Aktleryal Kazanc/(Kayip) Fonu

TMS 19'a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlari ve isten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yukiamlalukleri ve plan varliklarin muhasebelestiriimesi
ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yukumlaluklerinde ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un &nceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor ydntemi'ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara
alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, finansal durum tablolarinda goésterilecek net emeklilik varligi veya
yukumluligunan plan acigr ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tim aktieryal kayip ve kazanclarin
aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir dnceki
baskisinda acgiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iligkin faiz gideri yerine
tanimlanmis net fayda yukimlaligiune ya da varhidina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’
tutar kullaniimistir.

Sirket bu kapsamda personeli ile ilgili tanimlanmig fayda planlarinda akttieryal kar/zarar hesaplamis ve finansal
tablolarda da gostermistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Onceki Dénemden Devir 10.418 16.725
Aktlieryal Kazanc/Kayip 23.900 (6.307)
Net Aktueryal Kazang/Kayip 34.318 10.418

d) Kardan Kisitlanmi s Yedekler

Kardan kisitlanmis yedekler; yasal yedeklerden, kurumlar vergisinden istisna edilmis gayrimenkul satis
kazanclarindan ve isletmenin geri alinan hisse senetlerinin yedeklerinden olugsmaktadir.
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Tirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
yillik karin %5'i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payr ddendikten
sonra, kardan pay alacak kigilere dagitilacak toplam tutarin %10'u oraninda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore,
genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmig sermayenin yarisini asmadigi takdirde sadece zararlarin
kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gecmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi icin kullanilabilir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yasal Yedekler(*) 6.516.173 5.855.106
Geri Alinan Hisse Senetlerinin Yedekleri(**) 1.047.230 1.047.230
Toplam 7.563.403 6.902.336

(*) Sirket, 2014 yili karindan 661.067 TL, 2013 yili karindan 1.304.261 TL, 2012 yili karindan 1.675.864 TL, 2011
karindan 2.313.491 TL, 2010 yili karindan 489.611 TL, 2009 yili karindan 47.643 TL ve 2008 yili karindan 24.236
TL olmak uzere toplam 6.516.173 TL yasal yedek akce ayirmistir.

(**) Sirket'in geri aldi§1 hisse senetleri icin 6102 Sayili T.T.K.'"nun 520.maddesi geregi ve SPK’'nin 2-22.1 sayili Geri
Alim Paylari Tebligi 20.madde uyarinca degerini tasiyan tutarda yedek akce ayrilmistir.

e) Gecmis Yillar Karlari/Zararlari

Sirket'in cari donem finansal durum tablosunda gec¢mis yil kar1 4.496.877 TL'dir. (31 Aralik 2014 — 3.762.151 TL)

NOT 30 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokimi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Kiralama Gelirleri 56.533.546 38.000.224
Diger Gelirler 4.536.718 1.412.442
Faiz Gelirleri 8.692.532 7.766.226
Menkul kiymet satis karlari 3.715
Ertelenmis Finansman Geliri (6.245) (3.109)
Satistan ladeler (665.249) (6.509)
Toplam Sati glar 69.091.302 47.172.989
Sigorta Giderleri (534.236) (509.356)
Amortisman ve tikenme paylari (15.873.905) (11.301.117)
Ertelenmis Finansman Gideri 73.777 31.680
Faiz Giderleri (646.524) (1.158.726)
Gayrimenkul Deger Dusuklugu Kars. (7.314.619) (1.636.989)
Vergi, Resim ve Harclar (3.101.272)
Diger (349.472) (135.381)
Toplam Maliyet (27.746.251) (14.709.889)
Brit Kar / (Zarar) 41.345.051 32.463.100
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NOT 31 - ARASTIRMA VE GELiSTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

a) Arastirma ve Geli stirme Giderleri (-)
Sirket'in arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014— Yoktur.)
b) Pazarlama, Sati g ve Dagitim Giderleri (-)

Sirket'in pazarlama, satis, dagitim giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

c) Genel Yoénetim Giderleri (-)
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle genel yonetim giderlerinin dékimu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel giderleri 441.593 444.579
SPK Kayit ve Genel Giderleri 34.862 78.239
Elektrik ve Su Giderleri 992.306 331.041
Danigmanlik ve denetim gideri 237.897
Vergi Resim Har¢ Giderleri 2.400.080
Kidem Tazminati ve izin Kargiligi 21.233 21.700
Amortisman Giderleri 308.721
Bakim Onarim Giderleri 274.867 887.112
Kira-Depo Giderleri 3.528.327 1.242.918
Diger giderler 468.327 112.837
Toplam 5.761.515 6.065.124

NOT 32 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (-)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait niteliklerine gore giderler asagidaki
gibidir;

a) Amortisman Giderleri (-)

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Satilan Hizmet Maliyeti 15.873.904 11.301.117

Genel Yonetim Giderleri - 308.721

Toplam 15.873.904 11.609.838
b) Personel Giderleri (-)

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Genel Yonetim Giderleri 462.826 466.279
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NOT 33 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Di ger Gelirler

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kur Farki Gelirleri 6.745.171 5.423.209

Ertelenmis Finansman Geliri 48.777 119.188

Diger 277.853 192.400

Toplam 7.071.801 5.734.797
b) Esas Faaliyetlerden Di ger Giderler(-)

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kur Farki Giderleri 1.093.125 4.069.340

Ertelenmis Finansman Gideri 19.551 156.951

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 238.305 670.217

Diger 53.886 459.130

Toplam 1.404.867 5.355.638

NOT 34 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

Sirket'in, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde
elde ettigi gelir asagidaki gibidir:

sona eren hesap donemlerine ait yatirnm faaliyetlerinden

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit Kiymet Satis Kari 56.463 1.770.000
istirak Temmeti Geliri 194.940 968.864
Toplam 251.403 2.738.864

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER (-)

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
giderleri bulunmamaktadir.

NOT 36 - FINANSMAN GELIiRLERi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faiz Gelirleri 2.739.288 1.668.888
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Kredilerle ilgili Kur Farki Geliri 34.163.484 9.967.689

Toplam 36.902.772 11.636.577

NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI (-)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir;

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz Giderleri 42.448.220 17.580.492
Kur Farki Gideri 81.921.299 14.836.969
Banka Masraflari 941.801
Komisyon Giderleri 644 80.000
Diger 2.996
Toplam 124.370.163 33.442.258

NOT 38 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi tibariyle durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)

NOT 39 - VERGI KARSILIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Gayrimenkul yatirim ortakhgi faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)
Madde 5/(1) (d) (4)’e gore kurumlar vergisinden istisnadir. KVK Madde 15/(3)’e gére kurumlar vergisinden istisna
edilen s6z konusu kazang Uzerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, 15. maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar yikseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde Ggtnci fikrada belirtilen kazancglar icin fon veya ortaklik
turlerine goére ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina goére farklilastirmaya yetkilidir.
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden
2003/6577 Bakanlar Kurulu Karari geregi GVK'nun 94 Unci maddesinin birinci fikrasinin 6/(a) (i) bendi
kapsaminda %0 oraninda vergi tevkifati yapiimaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanclar,
KVK Madde 15/(2) hukmu geregi ayrica temettil stopajina tabi degildir.

Sirket'in  gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar vergisinden istisna
oldugundan, ertelenmis vergi varlik ve yakimlaligi hesaplanmamistir.

NOT 40 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin /(kayibin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boélinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak 2015 1 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Net donem kari(zarari) (TL) (43.054.120) 7.395.793
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 246.000.001 240.000.000
Hisse basina kazanc / (kayip) -0,17502 0,03082
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NOT 41 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
O6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 9 ve 10. notta aciklanan kredileri de iceren borclar, 7. notta aciklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 29. notta aciklanan c¢ikariimis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st ydnetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ ediniimesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilan¢coda gosterildigi gibi
kredileri, finansal kiralama borclarini, ticari borc¢lari ve diger borglari icerir) disllmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket'in spekiilatif amacli finansal araci (turev triin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
b) Onemli muhasebe politikalar

Sirket'in finansal araglarla ilgili 5Gnemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta aciklanmistir.

c¢) Sirket'in maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir.
Sirket ayrica finansal araclari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére olctlmektedir.
Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil él¢tiigiine dair kullandigi ydntemde, 6nceki seneye goére bir degisiklik olmamistir.

c.1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, déviz cinsinden varlk ve
yukumluldklerinin Tark Lirasi’'na c¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket finansal borglari, déviz cinsinden ticari bor¢ ve alacaklari nedeniyle kur degisimin yéniine bagli olarak kur
riskine maruz kalmaktadir. Sirket esas itibariyle ABD dolari cinsinden varlik ve yikumlilikleri nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir. DOviz kuru riski agisindan bir diger 6nemli para birimi ise Avro’dur.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle diger sartlar sabit kalmak kaydiyla déviz kurunun % 10 daha yiksek/dusik
gerceklesmis olmasi halinde dénem vergi ve azinlik payr 6ncesi dénem kari/ (zarar) 25.801.931 TL daha
dusuk/yuksek olacaktl (31 Aralik 2014: Dénem kari/(zarari) 13.449.092 TL daha dusuk/ yiuksek olacakti.)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
D6viz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu Kar/Zarar Kar/Zarar
yabanci vabanci Yabanci Yabanci
A < < Paranin Paranin
Cari Donem Paranin Deger  Paranin De ger - -
? Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi .
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar kurunun % 10 de gismesi halinde:
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1- ABD Dolari net varlik/ytkimlulugu (13.956.285) 13.956.285 (12.494.981) 12.494.981
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (13.956.285) 13.956.985 (12.494.981) 12.494.981
Avro doviz kurunun %10 de gismesi halinde: - - - -
4- Avro net varhk/yakumlalagu (11.845.646) 11.845.646 (954.111) 954.111
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (11.845.646) 11.845.646 (954.111) 954.111
TOPLAM (3+6) (25.801.931) 25.801.931 (13.449.092) 13.449.092
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL Karsihgi ABD Dolari Avro TL Karsihgi | ABD Dolari Avro
1.Ticari Alacaklar 11.407.324 3.923.278 - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 64.216.919 14.222.737 7.195.018 36.528.431| 15.752.480 2
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3.Diger - - - - - -
4.D6nen Varliklar (1+2+3) 75.624.243 18.146.015 7.195.018 36.528.431| 15.752.480 2
5.Ticari Alacaklar - - - 22.497.863 9.701.955 -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7.Diger - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) - - - 22.497.863 9.701.955 -
9.Toplam varliklar (4+8) 75.624.243 18.146.015 7.195.018 59.026.294 | 25.454.435 2
10.Ticari Borglar 3.975.939 600.227 702.014 7.525 3.245 -
11.Finansal Yakumlalukler 47.442.521 13.090.344 2.952.240 33.602.669 | 13.478.086 832.536
12a.Parasal Olan Diger Yukimlilukler - - - - - -
12b.Parasal Olmayan Diger YiikiimlGlikler - - - - - -
13.Diger - - - - - -
14.Kisa Vadeli Yiikimliiliikler
(10+11+12+13) 51.418.460 | 13.690.571 3.654.254 33.610.194 | 13.481.331 832.536
15.Ticari Borglar - - - - - -
16.Finansal Yukumlalukler 282.225.096 52.454.774 40.819.359 | 159.907.023 | 65.856.328 | 2.550.000
17a.Parasal Olan Diger Yiikimlaltkler - - - - - -
17b.Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - - - -
18. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(15+16+17) 282.225.096 | 52.454.774 | 40.819.359 | 159.907.023 | 65.856.328 | 2.550.000
19.Toplam Yiikiimluliikler (14+18) 333.643.556 66.145.345 44.473.613 | 193.517.217 | 79.337.659 | 3.382.536
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20.Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarinin Net varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (20a-20b) - - - - - -

20a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - .

20b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar! - - - - - .

21.Net Yabanci Para Varlk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-19+20) (258.019.313) | (47.999.329) | (37.278.595) | (134.490.923) | (53.883.224) | (3.382.534)

22.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik /Yukimliliik) Pozisyonu (UFRS
7.B23 (=14+2a+5+6a-10-11-12a-15-16-17a) | (258.019.313) | (47.999.329) | (37.278.595) | (134.490.923) | (53.883.224) | (3.382.534)

23.D6viz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - -

c.2) Faiz orani riski ve yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faizli finansal borclari ile ilgili yuktmltliklerine Not:9 ve Not:10'da, Sabit faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 7’de yer verilmigstir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar Vadeye Kadar Elde Tutulacak Fin. Varliklar 114.824.259 54.504.079
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal Yukumlulukler 235.659.208 64.083.788

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Finansal Yukumlulikler 350.099.505 261.258.715

Sirket'in sabit faizli yoktmldliklerinin ve varliklarinin genelde kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket mali tablolarini
faizlerdeki degisimlerin etkisine acik hale getirmektedir. Bu nedenle Sirket'in sabit ve degisken faizli tim varlik ve
yukumluldklerinin net tutari dikkate alinarak faiz analizi yapiimistir. Analizin bir diger varsayimi ise faiz oranlari
disindaki tim degiskenlerin sabit kaldigidir. Ayrica net faizli varhk ve yukumltliklerinin bakiyesi tim doénem
boyunca sabit kabul edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde faiz 1 puan dusik/yiuksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve azinlik
pay! 6ncesi 6ncesi kar/ (zarar) 724.384 TL daha dusuk/yuksek (31 Aralik 2014: vergi ve azinlik payl dncesi
kar/(zarar) 357.132 TL daha diistk/ylksek) olacakti.

c.3) Kredi riski yonetimi Finansal araclari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket'in tahsilat riski ticari alacaklarindan ve diger alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket'in ticari alacaklarinin buyuk bir kismi vyurtici alacaklarindan kaynaklanmakta olup bir
yogunlagsma s6z konusu degildir. Sirket'in diger alacaklarinin énemli bir kismi iligkili taraflardan kaynaklanan
alacaklar olup bu alacaklarla ilgili detayl bilgilere Not:6’de yer verilmistir. Ticari alacaklar ve diger alacaklar, Sirket
politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda supheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosteriimektedir. (Not 11-13)

Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki
ili skili Di ger ili skili Di ger Mevduat
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Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle  maruz kalinan azami kredi
riski ( A+B+C+D+E) (1)
A. Vadesi gegcmemis ya da deger distikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
B. Kosullar yeniden gértstlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri (2)
C. Vadesi gecmis ancak deger disiklugine ugramamis
varliklarin net defter degeri (3)
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango digi kredi riski igceren unsurlar

43.155.206
43.155.206

Ticari Alacaklar
ili skili Diger
Taraf Taraf
81.867.868 1.424.442

81.867.868  1.424.442

31 Aralik 2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre  di
riski ( A+B+C+D+E) (1)
A. Vadesi gegcmemis ya da deger distikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
B. Kosullar yeniden gértstlmuis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dustkligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri (2)
C. Vadesi gecmis ancak deger disiklugiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (3)
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger dusakluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

c.4) Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yukumliluklerin vadelerinin eglestiriimesi

3.348.563 6.157.030
3.348.563 6.157.030

Taraf Taraf
510.754

510.754

115.018.388
115.018.388

Di ger Alacaklar

ili gkili Diger

Taraf Taraf
- 117.642

- 117.642

Bankalardaki
Mevduat

54.876.650
54.876.650

yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye calismaktadir.

Likitide riski tablolari

itiyatli likidite riski yonetimi, yeterli élciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin

kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin tlrev niteliginde olmayan finansal yikimluliklerinin TL bazinda vade dagilimini

gostermektedir.
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31 Aralik 2015

Sozlesme
Sozle sme uvarinca vadeler Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi 5 yildan
s y Degeri cikiglar toplami kisa (1) arasi (I1) (1 uzun (1V)
(=1+11+11+1V)
Turev Olmayan Finansal Yukuml. 612.413.940 607.535.496 | 44.972.236 | 108.532.063 | 354.654.328 | 99.376.871
Banka Kredileri 523.447.235 518.909.991 | 23.522.885 | 53.967.407 | 342.168.528 | 99.251.172
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar | 16.564.200 16.338.635 128.421 3.690.472| 12.394.043 125.699
Diger Finansal Yukumltlukler 50.228.178 50.000.000 ---| 50.000.000
Ticari Borglar 16.646.614 16.769.157 | 15.991.957 777.200
Diger Borglar 5.527.713 5.527.713| 5.338.973 96.984 91.757
31 Aralik 2014
Sozlesme
Sozlesme uvarinca vadeler Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay |1-5ylarasi | 5yildan uzun
s y Degeri cikiglar toplami kisa (1) arasi () (L)) (Iv)
(=1+1+I1+IV)
Turev Olmayan Finansal Yukuml. 333.106.698 330.815.142 | 37.265.150 | 32.961.814 | 207.823.493 52.764.685
Banka Kredileri 275.073.637 272.911.006 | 31.269.036 | 31.363.502 | 157.513.783 52.764.685
Diger Finansal Yukumltlukler 50.268.866 50.000.000 ---| 50.000.000
Ticari Borglar 6.461.407 6.601.348 | 4.693.326| 1.598.312 309.710
Diger Borglar 1.302.788 1.302.788 | 1.302.788
c.5) Diger Risklere iligkin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara  fligkin Riskler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in alim satim amach finansal varligi bulunmamaktadir.

NOT 42 - FINANSAL ARACLAR

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman bdlimu finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve ydnetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (déviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim

faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tirev driin niteligindeki
finansal araglar kullanmamaktadir. Sirket'in spekilatif amach finansal araci (turev drin niteligindeki finansal
araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondllu taraflar arasindaki bir

cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin tahmini deg@erlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degderleme yontemlerini
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kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman Sirket'in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yururlikteki doviz alis kurlari kullanilarak Turk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu éngoérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa
vadeli olmalari sebebiyle kayitl degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngdériulmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siUpheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig
ongorulmektedir.

Parasal Yukumlultkler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borclarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Gercege uygun de ger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecgerli olmak Uzere Sirket, bilangcoda gercege uygun deger Uzerinden dlgulen
finansal araclar icin TFRS 7'deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger hesaplamalarinin
asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yukumlulikler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yikumlalikler icin direkt veya dolayl
g6zlenebilir girdilerdir.

Seviye 3: Gdzlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yikumldlikler icin girdilerdir.

Y1l sonu kurlariyla cevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borclar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri izerinden degerlenmekte ve bu
sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

NOT 43 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

-Sirket’'in izmir ili Menderes ilgesi Gérece Mahallesi 527 Ada 5 parsel (izerinde insa edilecek 3.506 m2'lik
lojistik deposunun yapimi i¢in ingaat yapi ruhsati alinmistir.Depolama tesisi Mayis 2016 tarihinde bitirilecektir.

-Sirket’ in 17/02/2016 tarih ve 276 sayili Yonetim Kurulu Karari dogrultusunda; istanbul ili Sancaktepe ilgesi 9-
10 Pafta 1674 Parsel lizerinde bulunan 10.783.80 m2 ve istanbul ili Sancaktepe ilgesi 6650 Ada 17 Parsel
izerinde bulunan 18.316,57 m2 konut imarl arsalar tizerine konut yapilmasi icin Dumankaya ingaat San.ve
Tic.A.S.ile sirket arasinda "On Protokol" yapilmistir. insaatin "Hasilat Paylagimi" esasina gére %45 arsa
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karsihigi olarak, 2016 yilinda baslayip 2017 yilinda bitmesi planlanmaktadir. Projeden imar planlarina gore
2016-2017 yillari icinde sirketin yaklasik 140.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir.

Sirket'in portfdyiinde bulunan Antalya ili Kumluca ilgesi Sarikavak Koyii 294 Ada 24 Parsel lizerindeki 8.045
m2'lik lojistik deponun Yap! Kullanma izin Belgesi (iskani) alinmistir.iskani alinan depo igin sirket ile
CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.$. arasinda 7 yillik kira s6zlesmesi imzalanmis olup, depo
Ocak 2016 tarihi itibariyle kiraciya teslim edilmistir.

-Sirket’'in 29/01/2016 tarih ve 269 sayili Yénetim Kurulu Karari dogrultusunda; Ordu ili Altinordu ilgesi Uzunisa
Mahallesi 124 Ada 7 Parsel Uzerindeki gayrimenkul 3.100.000-TL bedel Uzerinden Sileyman Dingsoy'a
satilmistir. Ilgili gayrimenkul 4.688 m2 depolama alanina sahip olup, piyasa kosullarina gore degerleme
tutarinin 472.000-TL altinda olmasina ragmen bos ve yeni kiralama yapilmayacagi icin belirlenen en uygun
fiyatla satilimistir.Satistan elde edilen gelir yeni planlanan depo yatirimlarinda kullanilacaktir.

- Sirket’in, izmir ili Menderes ilcesi Gérece Mahallesi 526 Ada 1 Parsel lizerinde insa edilecek 4.001 m2'lik
lojistik deponun yapimi icin insaat Yapi Ruhsati almistir. Depolama tesisi Mayis 2016 tarihinde bitirilecektir.

-Sirket'in 02/12/2015 tarih ve 247 sayili kararina istinaden; yurt icinde 100.000.000-TL tutarina kadar, Turk
Lirasi cinsinden 5 yila kadar cesitli vadelerde, 3 ayda bir degisken kupon ddemeli, halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara satilmak Uzere tahvil ihrac etmesi amaci ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli basvuru
yapimistir.

NOT 44 - DIGER HUSUSLAR

Finansal tablolar KAP'da yayimlanmak Uzere 26 Subat 2016 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Ydnetimi'nin ve bazi dizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

NOT 45 - EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

Seri VI, No: 29 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig Cercevesinde Yapilan Aciklamalar:

SPK'nin 28 Temmuz 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan Seri: VI, No: 29 sayili Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§ ile, SPK*nin Seri: VI, No: 11 sayili
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi degisiklige ugramistir ve bu cercevede; Ortakliklar,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda ve kamuya ac¢iklanmasinda, Kurul‘un Seri: XI, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi hikimlerine uymak zorundadirlar ve finansal
tablolarda, Seri: VI, No: 29 sayil Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik

Yapilmasina Dair Teblig“de belirtilen portfdy sinirlamalarinin kontroliine iliskin bilgilere, konsolide olmayan
finansal tablo hesap kalemleri kullaniimak suretiyle, Kurulca belirlenen sekilde yer verilir.

Bu kapsamda, aktif toplami, portféy toplami ve portfdy sinirlamalarina iligskin bilgiler, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik
2014 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem

Konsolide Olmayan (Bireysel) Finansal Tablo ilgili Diizenleme 31.12.2015 (TL) 31.12.2014 (TL)

A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Seri VI, No : 11, Md. 27/(b) 115.018.388 54.876.650

B G.menkuller, G.menkule Dayali Projeler, G.menkule Seri VI, No : 11, Md. 27/(a) 675.910.301 507.222.061
Dayali Haklar

C |lstirakler Seri VI, No : 11, Md. 27/(b) 37.737.399 21.040.554

iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) Seri VI, No: 11, Md. 24/(g) 6.157.030 --

Diger Varliklar 79.357.027 98.118.910
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D | Toplam Varliklar (Aktif Toplami) Seri VI, No : 11, Md. 4/(i) 914.180.145 681.258.175
E | Finansal Borglar Seri:VIl, No: 11, Md. 35 523.447.235 275.073.637
F | Diger Finansal Yukdmltlukler Seri:VI, No : 11, Md. 35 50.228.178 50.268.866
G | Finansal Kiralama Borclari Seri:VI, No : 11, Md. 35 16.564.200 --
H | iliskili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) Seri VI, No : 11, Md. 24/(g) -- --
| | Ozkaynaklar Seri:VI, No : 11, Md. 35 302.696.389 347.985.355
Diger Kaynaklar 21.244.144 7.930.317
D | Toplam Kaynaklar (Pasif Toplamt) Seri VI, No : 11, Md. 4/(i) 914.180.145 681.258.175
Cari Dénem Onceki Dénem
Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal Bilgile r | ligili Diizenleme 31.12.2015 (TL) 31.12.2013 (TL)
Al | Para ve Sermaye Piyasas! Araclarinin 3 Yillik Seri VI, No : 11, Md. 27/(b) -- --
Gayrimenkul igin Tutulan Kismi
A2 | Vadeli/Vadesiz TL/Ddviz Seri VI, No : 11, Md. 27/(b) 115.018.388 54.876.650
A3 | Yabanci Sermaye Piyasas! Araglari Seri VI, No: 11, Md. 27/(c) -- --
B1 | Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule dayali Seri VI, No : 11, Md. 27/(c) -- --
Projeler, Gayrimenkule Dayall Haklar
B2 | Atil Tutulan Arsa/Araziler Seri VI, No : 11, Md. 27/(d) 119.140.246 78.829.344
C1 | Yabanci Istirakler Seri VI, No : 11, Md. 27/(c) -- --
C2 | Igletmeci Sirkete Istirak Seri VI, No: 11, Md. 32/A 37.737.399 21.040.554
J | Gayrinakdi Krediler Seri VI, No : 11, Md. 35 173.525 172.086
K | Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga Seri VI, No : 11, Md. 25/(n) -- --
ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri
Asgari/Azami Cari Dénem | Onceki Dénem
Portfoy Sinirlamalari ilgili Diizenleme Hesaplama Oran | 31.12.2015 (TL) | 31.12.2014 (TL)
1 | Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti . . K/D Azami %10 0% 0%
. - . Seri VI, No : 11,
ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin Md. 25/(n)
ipotek bedelleri )
2 | Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Seri VI, No : 11, (B+A1)/D Asgari %51 73,94% 74,45%
Projeler, Gayrimenkule Dayall Haklar Md. 27/(a), (b)
3 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile Seri VI, No : 11, (A+C-A1)D Azami %49 16,71% 11,14%
istirakler, Md. 27/(b)
4 | Yabanci Gayrimenkuller, (A3+B1+C1)/D Azami %49 0% 0%
Gayrimenkule Dayali, Projeler, Seri VI, No : 11,
G.menkule Dayal Haklar, Md. 27/(c)
istirakler,Serm.Piy.Araclari
5 | Atill Tutulan Arsa/Araziler Seri VI, No : 11, B2/D Azami %20 13,03% 11,57%
Md. 27/(d)
6 | Isletmeci Sirkete Istirak Seri VI, No : 11, C2/D Azami %10 4,13% 3,09%
Md. 32/A
7 | Bor¢lanma Siniri Seri VI, No : 11, (E+F+G+H+J)/1| Azami %500 189,58% 93,54%
Md. 35
8 | Vadeli/Vadesiz TL/D6viz Seri VI, No : 11, (A2-A1)/D Azami %10 12,58% 8,06%
Md. 27/(b)
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