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REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.
31 Mart 2012 Tarihi itibariyle Mali Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birimi - Aksi belirtimedikge Turk LirasiKL") olarak ifade edilmitir.)

REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl
AS.

BILANCO

(TUm Tutarlar, Tlrk Lirasi olarak gosterilgtir.)

incelemeden

Bagimsiz

Gecmems Denetimden Gegnmg
Cari Dénem Onceki D6nem
Notlar 31.03.2012 31.12.2011

VARLIKLAR

Doénen Varliklar 46.090.976 57.393.360

Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 2.638.519 14.272.134

Finansal Yatirimlar Not.7 - -

Ticari Alacaklar Not.10 694.320 19.323
Diger Ticari Alacaklar Not.10 612.605 19.323
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.37 81.715 -

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -

Diger Alacaklar Not.11 42.642.079 42.648.422
Diger Alacaklar Not.11 1.533 1.533
iskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar Not.37 42.640.546 42.646.889

Stoklar Not.13 - -

Canl Varliklar Not.14 - -

Diger Donen Varliklar Not.26 116.058 453.481

Toplam 46.090.976 57.393.360

Sats Amaclyla Elde Tutulan Duran Varlklar Not.34 - -

Duran Varliklar 319.586.615 308.443.837

Ticari Alacaklar Not.10 44.612.487 38.663.980
Diger Ticari Alacaklar Not.10 - -

i skili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.37 44.612.487 38.663.980

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -

Diger Alacaklar Not.11 - -

Finansal Yatirimlar Not.7 - -

Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatirimlar Not.16 4.561.111 4.450.007

Canli Varliklar Not.14 - -

Yatirrm Amagcli Gayrimenkuller Not.17 270.413.017 265.329.850

Maddi Duran Varliklar Not.18 - -

Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 - -

Serefiye Not.20 - -

Ertelenmg Vergi Varlig Not.35 - -

Diger Duran Varliklar Not.26 - -

TOPLAM VARLIKLAR 365.677.591 365.837.197

flisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir
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REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl
AS.

BILANCO

(TUm Tutarlar, Tirk Lirasi olarak gosterilgtit.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yuktumlalukler
Finansal Borclar
Diger Finansal Yukumlalukler
Ticari Borglar
Diger Ticari Borclar
Tigkili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borclar
Diger Borclar
Tigkili Taraflara Ticari Olmayan Borgclar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tavik ve Yardimlari
Dénem Kari Vergi Yukumlalgi
Bor¢ Kastliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
Toplam

Sats Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklaitskin Yiik.

Uzun Vadeli Yukumlalukler
Finansal Borclar

Diger Finansal Yukumlalukler
Ticari Borglar

Diger Borclar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tavik ve Yardimlari

Bor¢ Kasiliklari

Kidem Tazminati Kauli g
Ertelenmg Vergi Yukimlaligu
Diger Uzun Vadeli Yukamlulukler

Notlar

Not.8

Not.9
Not.10
Not.10
Not.37
Not.11
Not.11
Not.37
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.34

Not.8

Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

incelemeden

Bagimsiz

Gecmems Denetimden Gegnmg
Cari Dénem Onceki D6nem
31.03.2012 31.12.2011
21.753.109 19.166.975
17.583.870 15.819.761
1.177.141 822.822
1.107.376 770.889
69.765 51.933
2.992.098 2.524.392
1.355.086 945.696
1.637.012 1.578.696
21.753.109 19.166.975
36.182.326 40.495.691
35.404.100 39.286.992
756.383 1.188.242
21.843 20.457
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OZKAYNAKLAR 307.742.156 306.174.531
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar Not.27 307.742.156 306.174.531
Odenmj§ Sermaye 170.000.000 170.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari - -
Karsilikh Istirak Sermaye Duizeltmesi (-) - -

Hisse Senedinhrac Primleri - -

Deger Artis Fonlari 110.955.481 110.955.481
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 561.490 561.490
Gecmi Yillar Kar / Zararlari 24.657.560 1.485.390
Net Dénem Kari / Zarari 1.567.625 23.172.170
Kontrol Guclu Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 365.677.591 365.837.197

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir
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REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLI GI A.S.
KAPSAMLI GEL iR TABLOSU

(TUm Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Sats Gelirleri
Satslarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Ber Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Ber Giderler (-)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar /
(zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelktirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirimlarin Kar /
Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

§URDURULEN FAALIYETLER VERG i
ONCESI KARI / (ZARARI)

Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmy Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
/ (ZARARI)

incelemeden

incelemeden

Gecmems Gecmems
Onceki
Cari Dénem Donem
01.01.2011 01.01.2011
Notlar 31.03.2012 31.03.2011
Not.28 6.042.816 4.338.543
Not.28 (1.696.969) (2.570.157)
4,345,847 1.768.386
4,345.847 1.768.386
Not.29 - -
Not.29 (418.474) (284.600)
Not.29 - -
Not.31 913 1.249
Not.31 (39.479) (784.838)
3.888.807 700.197
Not.16 111.104 154.384
Not.32 3.868.366 1.524.950
Not.33 (6.300.652) (1.180.884)
1.567.625 1.198.647
Not.35 - -
1.567.625 1.198.647
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DURDURULAN FAAL iYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem
Kari / (Zarar)

DONEM KARI / (ZARARI)

Diger Kapsamli Gelir
DIGER KAPSAMLI GEL iR(VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR

Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Gucl Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Gucl Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Baina Kazang (TL)

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir

1.567.625 1.198.647
1.56:7.625 1.1;-38.647
1.567.625 1.198.647
1.567.625 1.198.647

0,00922 0,00705
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REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI  GI A.S.
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir.)

incelemeden Gegmengi

incelemeden Gegmeni

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2012 01.01.2011
Notlar 31.03.2012 31.03.2011
A) ESAS FAALUYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI KARI
| (ZARARI) 1.567.625 1.198.647
Duzeltmeler:
Donem Amortismani Not:17 1.552.014 (2.469.673)
Kidem Tazminati Kaul gindaki Desisim Not:23 1.386 1.969
Bor¢ Senetleri Prekontundaki Eigim Not:9 60 (6.133)
Ozkaynak Yontemine Gore Berlenen Yatirimlardan
Kaynaklanan Gelir Not:16 (111.104) (154.384)
Hisse Alimindan Dgan Zarar 784.838
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller Dger Disus Karsili g1 -
Kira Gelir Tahakkukundaki Dgsim 62.092
Faiz Gideri 1.610.801 474.490
Faiz Geliri (1.500.963) (746.326)
Isletme Sermayesinde Dé#sikler Oncesi Faaliyet Kari 3.181.911 (916.572)
Ticari islemlerdeki ve Dier Alacaklardaki Dgisim Not:10, 12 (6.679.253) (17.968.843)
Ticari ve Diger Bor¢lardaki Dgisim Not:10, 12 390.106 631.756
Faiz Odemeleri (-) (109.838) 271.836
Isletme Sermayesinde gir Degisim 337.423 (567.907)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (2.879.651) (18.549.730)
B) YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Yatirirm Amagcli Gayrimenkul Aiimlarindan Nakit Cski Not:17 (6.635.181) (9.588.332)
Yatinm Amacl Gayrimenkul Satndan Elde Edilen Nakit - -
Uzun Vadeli Finansal Varlik Alimlarindan Nakit Cgki -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (6.635.181) (9.588.332)
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C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN
NAKIT AKIMLARI

Kisa vadeli mali borc¢lardaki geim Not:6
Uzun vadeli mali borglardaki gesim Not:6

Sermaye Odemesi

Halka Arz Giderleri

Odenen Temettiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Ogsim

DONEM BASI NAK iT DEGERLER Not:6

1.764.109
(3.882.892)

(2.118.783)
(11.633.615)

14.272.134

1.452.415
12.291.881

13.744.296
(14.393.766)

17.665.420

DONEM SONU NAKIT DEGERLER Not:6

2.638.519

3.271.654

flisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir
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REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI  GI A.S.
OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU
(Tum Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir.)

incelemeden Gegmeni Odenmis Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem Kari / Toplam
Cari Dénem Notlar Sermaye Dger Arti s Fonlari  Kisitlanmis Yedekler  Kar / Zararlari (Zaran) Ozkaynaklar
01.01.2012 170.000.000 110.955.481 561.490 1.885.3 23.172.170 306.174.531
Sermaye Not:27 - - - - - -

Gecmg yillar karlarina transferler Not:27 - - - 23.172.170 (23.172.170) -
Yedeklere transferler Not:27 - - - - - -
Temettl 6demesi Not:27 - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklari Not:27 - - - - - -
Toplam kapsamli gelir Not:27 - - - - 1.567.625 1.567.625
31.03.2012 170.000.000 110.955.481 561.490 245687. 1.567.625 307.742.156
01.01.2011 170.000.000 110.955.481 71.879 (1.723.5 2.396.417 281.716.205
Sermaye Odemesi Not:27 - - - - - -

Gecmi yillar karlarina transferler Not:27 - - - 2.396.417 (2.396.417) -
Yedeklere transferler Not:27 - - - - - -
Halka Arz Giderleri Not:27 - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklari Not:27 - - - - - -
Toplam kapsamli gider Not:27 - - - - 1.198.647 1.198.647
31.03.2011 170.000.000 110.955.481 71.879 688.845 1.198.647 282.914.852

flisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir
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01.01.2012-31.03.2012

DIPNOTLAR
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1. SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Genel

Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortak@ A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu'l@PK/
Kurul) gayrimenkul yatirim ortakliklarina gkin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konulardmal etmek ve
esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dagatmaye piyasasi araclarina, gayrimenkul prajeeve
gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmaksirket Istanbul Ticaret Sicil Memurfiu'nda 4 Eylul 2008
tarihinde 676891 sicil numarasi ile tescil editini

Ana ortal (%61,47) ReysaTasimacilik ve Lojistik Ticaret A. (“Reysa Lojistik”) olan Sirket, Tlrkiye'de
kayith olup, aagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Abdurrahman Gazi Mah. Gilleryiiz Cad. No:23 Samariamaal 34087istanbul/Tirkiye.

Sirket sermayesinin artiriimasi suretiyle halka adilen 65.500.000 TL nominal gerli B grubu hisselerinin
satgina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 201Gitade kayda alinmtir. S6z konusu hisseler halka
arzedilmi olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibaréstanbul Menkul Kiymetler Borsasr’ndglém goérmeye
baslamistir.

Sirket'in halka aciklik orani % 38,53 ( 31 Aralik POx % 38,53) olup ilgili hisse senetlefstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'naiMKB) kote edilmi olup, Ulusal Pazar'dalem gérmektedir.

Sirket biinyesinde calan personel sayisi 31 Mart 2012 itibariyle ddir. (31 Aralik 2011: 5 k).
Ozkaynak Yontemiyle Deserlenen Yatirimlar (Istirakler)

Arnl Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret Anoni§irketi (“Istirak”), 11.04.1986 tarihindéstanbul’da kurulmg ve
tescil edilmi bir sermayesirketi olup esas faaliyeti her turlt aracin iktisagilmesi ve araglar ile ganacilik
yapilmasi, gtigal konusu ile ilgili komisyonculuk, mumessillikgcentalik, bayilik ve distribttorlik yapmak,
emtianin nakliye depolamalérini sgslamaktir. Sirket 22 Subat 2011 tarihinde Ari Lojistiinsaat Sanayi ve
Ticaret AnonimSirketi’ ne % 16,67 oranindatirak etmitir. (Not: 16)

1 Ocak — 31 Mart 2012 hesap donemine ait finaradablar, 04.05.2012 tarihli Yonetim Kurulu toplasihda
onaylanmy ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Beni Durmg Doéven ve Yonetim Kurulu Uyesi Ali
Ergin Sahin tarafindan imzalangtir. Genel Kurul'un finansal tablolari gatirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Tirk Ticaret Kanunu (*“TTK”) ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmale hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Seren&yyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) yayimladg Genel Kabul GérmiiMuhasebe Politikalarina uygun olar8kket'in yasal
kayitlarina yapilan dizeltmeleri ve siniflandirmaigermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2881 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlaniliykin
Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapdlgabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak tzere yurgel@irmitir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhaseb
Standartlari Hakkinda Teffi yururlikten kaldinimgtir. Bu teblge istinaden, sletmeler Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MuisgFinansal Raporlama Standartlar’'ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Bgilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS'lere gdrazirladi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnimamen standartlara aykiri olmayan, Turkiye Muhase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK”) vyayimlanan TurkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinir.
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flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayiliége gére hazirlanmgiolup, bu mali tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tadhijurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formedla
uygun olarak sunulngtur.

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyorabpbirimi ile
sunulmutur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclagirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsindenafie
edilmistir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizetiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SRKuhasebe
Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlaygrketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadiilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonentid Finansal Raporlama” standardi kapsamindadian
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sotiamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindgisddik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatgriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem fazdn
tablolari yeniden duzenlenir. Muhasebe politikedda yapilan d#sikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta
Grubun muhasebe politikalarinda herhangi biigklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tatim
yapildg kosullarda deisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler g6zden gegirilir. Muhasebe tahminindedgisgikli gin etkisi, yalnizca bir donemegkinse, dgisikli gin
yapildgl cari donemde, gelecek dénemlere dgkifise, hem dgsikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veygarinin belirlenmesinde dikkate alinagakilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veymraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutar finansal tablo dipnotlarinda, geleceinémlere ilgkin etkinin
tahmininin mimkin olmagdi haller dginda, aciklanir. Cari dénemde faaliyet sonuglaatkési olmasi beklenen
muhasebe tahmin giikli gi bulunmamaktadir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dooldkak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden dizenleniSirket, Not 41’de detayli olarak anlatildigi gibi cari yil iceridie finansal tablolarini yeniden
duzenlemjtir.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasingiaket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimliltarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yikimluluk tdailitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gidutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerdiedir. Gerceklgmis sonuclar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézdenigkgekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gelegtikleri
doénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerindendinderecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilatgohinde var
olan veya ileride gergeldebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éninderuldrularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

a) Kidem tazminati yikimlugiii akteryal varsayimlar (iskonto oranlari, geleceéia artslari ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.
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b) Sirket, yatirnm amacli gayrimenkullerini gousal amortisman metoduyla faydali 6mir esasinaimyg
bir sekilde amortismana tabi tutgtur. Beklenen faydali d6mir kalinti gler ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gedir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasehbgiglir. (Not:17)

Yeni ve Revize Edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap ddine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda edasm@
muhasebe politikalari sagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren diegeni ve deistirilmi s standartlar
ve yorumlari dyinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olaragkgulanmstir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yenitaindart, degisiklik ve yorumlar a sagidaki gibidir:

Asagidaki standart ve yorumlargirket'in finansal performansi veya finansal dururadnicbir etkisi olmangtir.

«  TMS 24iliskili Taraf Aciklamalar (Dgisiklik)

* TMS 32 Finansal Araglar: Sunum-Yeni haklar icetaaglarin siniflandiriimasi (2esiklik)

* TFRYK 14 TMS 19-TanimlanmpiFayda Varlginin Siniri, Asgari Fonlama Kaollari ve Bu Kaullarin
Birbiri ile Etkilesimi—Asgari Fonlama Ksullarinin Pgin Odenmesi (Dgsiklik)

+ TFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaygea Dayali Finansal Araclarla Odenmesi

TFRS'deki iyilestirmeler:

TMSK, desisikliklere ve yeniden glncellenen standartlara edtak, Mayis 2010 tarihindesagida belirtilen ve
basglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda aciKeEmgayinlamstir. Degisiklikler i¢in ¢esitli yurarlik
tarihleri belirlenmgtir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan gigklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu
iyilestirmelerinSirket’in finansal performansi veya finansal dururadir etkisi bulunmamaktadir.

¢ TMS 1 Finansal Tablolarin Sunglu

« TFRS 3isletme Birlgmeleri

 TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

e« TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
e TMS 34 Ara Ddnem Raporlama

 TFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari

Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yalanmsg fakat cari raporlama dénemi icin henlz yurgdi
girmemg ve Sirket tarafindan erken uygulanmayaslaamams yeni standartlar ve d@esiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorunmayurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini
ve dipnotlarini etkileyecek gerekli gigiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlari®irket’in finansal
performansi veya finansal durumuna énemli bir étlimasi beklenmemektedir.

e« TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (@gklik)-Di ger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

* TMS 12 Gelir Vergileri—-Esas Alinan Varliklarin Gétazanimi (Dgisiklik)

e TMS 19 Calsanlara Sglanan Faydalar (Ogsiklik)

e TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Bigiklik)

«  TMS 28istiraklerdeki vels ortaklarindaki Yatirimlar (D#siklik)

e TMS 32 Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve@arin Netlgtiriimesi (Degisiklik)

e TFRS 7 Finansal Araclar:Aciklamalar—Gglilmis Bilanco Dsl Birakma Aciklama Yukidmldlikleri
(Degisiklik)

 TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar—Finansal \kavie Borclarin Netlgtiriimesi (Degisiklik)

* TFRS 9 Finansal Araclar-Siniflandirma ve Aciklama

 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

« TFRS 11 Migterek Duzenlemeler

« TFRS 12 Dgerisletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari
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+ TFRS 13 Gergee Uygun Dgerin Olgiimii
Konsolidasyon esaslari
Finansal tablolagirket ve Ozkaynaktan Pay Alma yéntemine gore mubelsgirilen yatirimlari kapsamaktadir.

Ozkaynak yontemine goregtirak yatirimi balangicta elde etme maliyeti ile kaydediliktisap tarihinden sonra
ise, yatirrmcinin yatirrm yapilanlétmenin kar ya da zararindaki payi finansal tabklyansitiimak Uzere
yatinmin defter dgeri artirilir ya da azaltilir. Yatirnmcinin yatiriyapilan gletmenin kar ya da zararindan
alaca pay, yatirirmcinin kar ya da zarari olarak muhakstirilir. Yatirim yapilan bir gtirakten alinan (kar payi
vb.) daitimlar yatirirmin defter dgerini azaltir. Yatirim yapilargtirakin kar veya zararina hendiz yansitiimami
tutarlarin yatirnm yapilarstirakin diger kapsamli gelirde ortaya cikagddegisiklikler de yatirrmcinin yatirim
yapilan jtirakteki payr oraninda yatirirmin defter ggeinde duiizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bir t
degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden gerlemesinden ya da yabanci para cevrim farklarindan
kaynaklanan d#siklikleri icerir. Bu degisikliklerden yatirimciya dgen pay yatirimcinin kendi gér kapsamli
gelirinde muhasebedtrilir.

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzereirket'in finansal tablolari énceki donemle
kargilastirmali olarak hazirlanmaktadiSirket 31.03.2012 tarihi itibariyle bilangosunu, 82.2011 tarihi
itibariyle hazirlanmy bilancosu ile; 01.01.2012-31.03.2012 hesap donerait kapsamli gelir, nakit akim ve
Ozkaynak dgisim tablolarini ise 01.01.2011-31.03.2011 hesap whbile kagilikl olarak diizenlengtir.

Gerektgi durumlarda cari dénem mali tablolarindaki simfiama dgisiklikleri, tutarli olmasi acisindan énceki
doénem mali tablolarina da uygulanir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varliklar ve yukimltlukler, yasal olaradtlastirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi vepaitia
mimkin olmasi veya vagin elde edilmesi ile yukimlufiin yerine getirilmesinin g zamanl olarak
gercekleebilmesi halinde, bilangoda netggeleri ile gdsterilirler.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemlhasebe politikalarinin 6zetyagidaki gibidir:
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddéey veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecak o 6nemli tutarda @er deisikligi riski tasimayan
yuksek likiditeye sahip @er kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile sl Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilngi net dgeri ile ve varsasipheli alacak karhgl distldukten sonra tanmaktadir.
Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari akdag faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi duruna
fatura tutarindan dgerlendirilmistir.

Ticari alacaklar icinde siniflandirilan senetlervagleli cekler bilango tarihindeki efektif faiz onale reeskonta
tabi tutularak indirgenngitutarlari ile tainir.

Supheli alacak karli g1 gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Kiaik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik keullardan ya da hesabin yapisi géttasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlarigkadig
distnulen tutardir.
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Stoklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller, kira ve/veyagge arts kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimkark
olup, maliyet dgerinden birikm§ amortisman ve varsa birikgpndezer disuiklikleri distldikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere ugsn durumunda bilancoda yer alan tutara, var oktirign
amaclh gayrimenkulun herhangi bir kisminggé&rmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutayatirim amagli
gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar dahigieir.

Yatirnm amach gayrimenkullerin amortismanindggdsal amortisman yontemi kullanilghr. Yatirnm amacli
gayrimenkullerin amortisman suresi 25-50 yildir.

Yatirrm amach bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgiyelecekteki ekonomik faydalarirslétmeye girginin
muhtemel olmasi ve yatirrm amagl gayrimenkuliin iyetihin glvenilir bir sekilde dlcgulebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebgildir. Yatirrm amacli gayrimenkuller, satiimalaveya kullanilamaz
hale gelmeleri ve sgtndan gelecekte herhangi bir ekonomik yargtassamayacginin belirlenmesi durumunda
bilanco dg1 birakilirlar. Yatirnm amacgh gayrimenkulun kullam stresini doldurmasindan veya satlan
kaynaklanan kar/zarar, gtuklari ddnemde gelir tablosuna dabhil edilir.

Maddi duran varliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
Maddi olmayan duran varlklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satn hazir hale getiriimesi 6nemli dl¢iide zaman igteyarliklar s6z konusu olgunda, satin
alinmasi, yapimi veya uUretimi ile grmdan ilskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik Wlanima veya
satsa hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmek zorundadir. Yatirimlgili kredinin henliz
harcanmamgikisminin gecici sure ile finansal yatirnmlardgeidendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geli
aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsupirediliger tim borglanma maliyetleri, aitwklar
doénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektediitket'in dénem icerisinde aktifigirilen finansman maliyeti
bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger DusukIUgu

Sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutulmazl®u varliklar icin her yil dger digukligi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter gaxinin geri kazaniimasinin mimkin olmgddurum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger disuklugu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanabilir tutaringmasi
durumunda dger diguklugi kasihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satmaliyetleri digildikten sonra elde
edilen gercge uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger disukliguinin dgerlendiriimesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmoldusu en dguk seviyede gruplanir. Ber diklugine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tawdle dger dikltgiinun olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulunglu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birlmisunulmugtur.
Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclafirket'in gecerli para birimi olan ‘TL’ cinsindenafle edilmitir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siralnyabanci para cinsinden gerce&le slemler, slem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydeéiktedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parasaalk ve
yukamlalukler bilanco tarihinde gecerli olan kurlnllanilarak Tirk Lirasina cevrilmektedir. Geggeuygun
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degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergiabanci para cinsinden kaydedignolanlar, gercge
uygun degerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Turk ISrana cevrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden dlgulen yabanci para birimindeki paradalayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazikur
farklari olwtuklar donemde, kar veya zarar olarak muhasstidieer.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gayrimenkul yatirnm ortakli faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 Isagurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) Madde 5/(1) (d) (4)'e gore kurumlar vergisien istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gore kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazang Udenir®o 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakaiarulu,
15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranfayiher bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifiradka indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yikseltmeye ve aymrlar dahilinde Gciincu fikrada belirtilen kazanggin fon
veya ortaklik turlerine gore ya da portfoylerindekarliklarin nitelik ve dgilimina goére farkhlgtirmaya
yetkilidir. Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarinin kumlar vergisinden istisna edilen portfogletmeciligi
kazanclarl Uzerinden 2009/14594 sayili Bakanlar uKurKarari gergi % 0 oraninda vergi tevkifati
yapiimaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabilan kazanglar, KVK Madde 15/(2) hikmu gérayrica
temettl stopajina tabi gidir.

Ticari Borglar

Borclarin icerdgi finansman geliri ilgili borcun vadesine uygun edetle etkin faiz haddi dikkate alinarak
hesaplanir ve bulunan tutarlar finansal tabloldirnsal gelirlerin icerisinde gosterilir.

Finansal KiralamaZslemleri

Sirket'e kiralanan varfiin muilkiyeti ile ilgili batin risk ve faydalarin deni 6éngoéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin &ngi¢ tarihinde, kiralamaya esas s6z konusu giatlrayic dgeri ile kira 6demelerinin
bugiinki dgerinden kiicik olani esas alinarak yansitilir. Kideameleri anapara ve faiz iceriyorgrgibi isleme
konulur. Anapara kira 6édemeleri yukumlilik olarastgrilir ve ddendikce azaltilir. Cari ddnem sofilairiyle
Sirket'in Finansal Kiralamaislemlerinden dgan herhangi bir yukimlifiii bulunmamaktadir. (31.12.2011:
Yoktur.)

Emeklilik ve Kidem Tazminati Karligi

Turkiye'de gecerli§ kanunlari ger@ emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisilkteki finansal tablolarda
gerceklgtikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Guncellegrolan TMS 19“Cali sanlara Sglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelemtanms emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolardaki kidem tazminati yukinilgli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilanco tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindamdiatmis uygun faiz orani ile
iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tahta yansitilmgtir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanclar ve
kayiplar gelir tablosuna yansitilgtir.

Finansal Yuktmlalukler

Sirket'in  finansal yukumlulukleri ve o6zkaynak aragla s6zlemeye bgli duzenlemelere, finansal bir
yukdmluligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore swdifldur. Sirket’in tim borglan
dislldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsier s6zlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yukumlilukler ve 6zkayda dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebliikalari sagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilaler veya dier
finansal yuktmldlikler olarak siniflandirilir.
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a) Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukutikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco taribkicgercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebstgilen net
kazancg ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukimlulikler

Diger finansal yukumlalukler Bangicta glem maliyetlerinden arindirilmi gergcge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etfaiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimligiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinili gkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresigelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini talarak
ilgili finansal yukimlal{giun net buginki dgrine indirgeyen orandir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle @er finansal yuktumltlikleri bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercgge uygun dger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal vadikrak siniflanan ve gerge uygun
deserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatindar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebeférilir.Yatirnm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarakntati kaulunu tgiyan bir kontrata b#i olan finansal
varliklarin alimi veya saf sonucunda ilgili varliklar,slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varlklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar elde
tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansalriidar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgiie ba&l olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikili oldugu
doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresinceiltatigecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaasvarligin
tam olarak net bugtinki gerine indirgeyen orandir.

Finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faizgntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgee uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdarkalim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede eldgikariimasi amaciyla edinilglizaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmegmlan tiirev Grtnleri tkil eden
bahse konu finansal varliklar da gefeeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatlolarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikldgnen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grubun vadesine kadar elde tutma ofanze niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadae @ldulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vattee kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gdtfa edilmi maliyet bedelinden dger dukligi tutar
disllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kazlde tutulacak finansal varlik olmayan veya alimirsaamagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan
sonra guvenilir bisekilde ol¢ulebiliyor olmasi kailuyla ger¢ge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir. Gerge
uygun dgeri givenilir birsekilde dlcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayamkng kiymetler maliyet dgeriyle
gOsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhéldiskin kar veya zararlara, ilgili ddnemin gelir tablogla yer
verilmemektedir. Bu tir varliklarin makul glerinde meydana gelen @egiklikler 6zkaynak hesaplari icinde
gosterilmektedir. flgili varligin elden cikarilmasi veya ger disikligi olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablw transfer edilir. Satilmaya hazir finansal ikadlarak
siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasstirdkn
deser disus kamiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan lipedilemez. Satiimaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde gele disiikliglh zarari sonraki donemde azalirsa ve azddper
disukligh zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiliendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelgirilen deger dukligii zarari gelir tablosunda iptal edilebiligirketin satiimaya hazir finansal
varligl bulunmamaktadir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasaglarh gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faizdigtemi kullanilarak iskonto edilmimaliyeti Gzerinden dger
disuikltg digulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distkligi

Gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véahldisindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilanco tarihinde ghy dukligine Eradiklarina ilgkin gostergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z kondswrilgili finansal varlik veya varlik grubunuriigenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit ralari izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgilhdnsal
varligin dezer digukligune @radgina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgedelUkIGgl
zarari olgur. Kredi ve alacaklar icin ger diguklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarin
finansal varlgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hdmaan buglinki deri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla deftergdeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger dizuklugii dggrudan ilgili finansal varfiin kayitl degerinden dgulur. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagikirhesabindan diilerek silinir. Kasilik hesabindaki dgsimler
gelir tablosunda muhasebgieilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricindeseded30kltgl zarari sonraki donemde azalirsa ve azidger
disukligh zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkilliendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelgirilen deger digukligu zarari, dger dukluginiun iptal edilecg tarihte yatirnmin dger dukligi
hicbir zaman muhasebstgilmemis olmasi durumunda wacasi itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggecaygun dgerinde dger disukligu sonrasinda meydana gelensart
dogrudan 6zkaynaklarda muhaselyéhdir.
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Kargiliklar, Sarta Bagl Yukumlulukler ve Varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimgild bulunmasi, yukiamlafiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkumlulik tutargiimenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kailik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukiimlugie iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurullydilanco tarihi
itibariyla yakimlulEun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanimiahedilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukamltlgin kasilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini lalarak o6l¢tlmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Uc¢incl taraflarca
kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutaniahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guivenilir bigekilde 6lciimesi halinde varlik olarak muhaselgdiir.

Tiskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci gwoultusunda ortaklar, tst dizey yodneticiler ve YémeKurulu Uyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlarglbairketler, istirak ve ortakliklar‘ili skili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmglerdir. Olgzan faaliyetler nedeniyle gkili taraflarla girilen glemler piyasa kgullarina uygun
fiyatlarla gerceklgtirilmi stir.

Gelirlerin Muhasebelgtiriimesi

Hasilat:

Gelirler, tahsil edilmi veya edilecek olan alacak tutarinin ggecalygun dgeri Uzerinden ol¢ilur. Tahmini
misteri iadeleri, indirimler ve karliklar s6z konusu tutardan glilmektedir.

Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gééri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirtahakkuk esasina gére kaydedilmektedir. Gblirislemle
ilgili olusan ekonomik faydalarifirket'e girisi mimkin goriliyorsa ve bu gelirin miktari glivenbir sekilde
Olculebiliyorsa gercekigr.

Operasyonel Kiralamdslemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elindelindurd@gu kira sézlgmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapikiralama 6édemeleri, kiralama siresi boyunca norydateme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadiirketin cari dénem kira geliri toplami 01.01.2012:33.2012 tarihleri
arasl icin 6.626.824 TL'dir (31.12.2011: 24.574.7183.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemiboyunca ilgili finansal varliktan elde edilecakimini nakit
girislerini s6z konusu vagiin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgibtnemde tahakkuk
ettirilir.

Nakit Akim Tablosu
Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alnhitalen itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha a
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemérta dger desisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye

sahip dger kisa vadeli yatirnmlardir.

Nakit akim tablosunda, donemesklin nakit akimlari gletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayah b
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiml§irket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakitaliarini
gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akitari, Sirket’in yatirrm faaliyetlerinde (varlik yatirimlarve
finansal yatinmlar) kullangi ve elde etgii nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetteriiliskin nakit
akimlari,Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerinitgés.

Hisse Baina Kar/ Zarar

Hisse baina kar / zarar , net karin / zararin ilgili donéginde mevcut hisseleringalikli ortalama adedine
bolunmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmi karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisseiitgikarilmg hisseler olarak
sayilir.

Dolayisiyla, hisse lana kar / zarar hesaplamasinda kullanilgini&li hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak c¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulareaketiyle elde edilir.

Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle sémnusu olaylarin var oldiuna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortayakigiasi durumundaSirket s6z konusu hususlari Not:40'da
aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerekiiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali taléokdinan
tutarlari bu yeni duruma uygyekilde dizeltir.

3. ISLETME B iRLESMELER i

Sirket 22 Subat 2011 tarihinde yonetim kurulu karari ile armtéa® Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.nin istiraki Ar Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret #. sermayesinin % 16.67° sine isabet eden toplam
1.525.305 TL nominal bedelli hissesini yapilargipasiz dgerleme ¢cakmasi ile belirlenen 4.127.642 TL ghy
Uzerinden ana ortakliktan satin atm Sirket 31.12.2011 tarihli mali tablolarda sézkonysdirimi, yatirimda
onemli etkisinin bulunmasi nedeniyle 6zkaynak yiénijde dezerlenen yatirimlarda muhasebgiienistir.

4. IS ORTAKLIKLARI
Sirket’ in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlétibariyle is ortakliklari bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’ in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihldtibariyle bélimlere gére raporlama yapmasini gérek
faaliyetleri bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariytakit ve nakit benzeri gerler gagidaki gibidir :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Banka
TL mevduat-vadesiz 12.007 5.961
TL mevduat-vadeli - -
Yabanci para mevduat-vadesiz 583 472.363
Yabanci para mevduat-vadeli 2.625.929 13.793.810

Toplam 2.638.519 14.272.134
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Sirket'in 31 Mart 2012 itibariyle 256 TL ve 1.481.B0USD kasiligi 2.625.674 TL olmak lzere toplam
2.625.929 TL tutarindaki vadeli mevduatlari icindeaaralgi 30 gun olup; faiz orani ise USD hesaplar icin
%21,5'tir. Doénem sonu itibariyle 183 TL tutarindafdiz tahakkuku bankalar hesabi altinda gostegtimi
(Sirket'in 31 Aralik 2011 itibariyle 1.475.383 USD fiseli g1 2.786.851 TL, 4.504.034 EURO kargl1 11.006.950
TL olmak Uzere toplam 13.793.810 TL tutarindakielachevduatlari icin vade argli3-12 giin olup; faiz orani
ise USD hesaplar icin %1,5 olup EURO hesaplar % ile %5 arasinda gasmektedir. Onceki donem sonu
itibariyle 16.915 TL tutarindaki faiz tahakkuku tkatar hesabi altinda gdsteriktir.)

7. HNANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle kisa vadeli finansal yatirimi  bulunmaktedir. 31
Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in uzun vadeli finansal yatirimi 6zkaynak yémi ile degerlenen yatirim olup,
Not: 16 da detayl olarak aciklangtr.

8. HNANSAL BORGLAR

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Banka Kredileri 17.583.870 15.819.761
Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 17.583.870 15.819.761
Banka Kredileri 35.404.100 39.286.992
Uzun Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 35.404.100 39.286.992
Finansal Bor¢lar Toplami 52.987.970 55.106.753

Banka kredilerinin vadelerisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 yil icerisinde ddenecek 17.583.870 15.819.761
1-2 yil icerisinde 6denecek 12.351.307 12.926.670
2-3 yil icerisinde 6denecek 10.312.556 11.047.087
3-4 yil icerisinde ddenecek 8.109.626 9.051.031
4-5 yil icerisinde 6denecek 4.630.611 6.262.204
Toplam 52.987.970 55.106.753

Banka Kredilerinin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Mart 2012

Para Birimi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli

TL %11,41 — %19,97 9.238.404 8.658.771

USsD % 4,96 6.695.270 16.291.386

EURO %9,29 1.650.196 10.453.943
17.583.870 35.404.100

31 Mart 2012 tarihi itibariyle,Sirket'in kullanmi oldugu banka kredilerine gkin; Sirket'e ait bazi
gayrimenkuller tzerine toplam 22.000.000 ABD dolar114.800.000 TL dierli ipotek tesis edilngtir. (Not 23).
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31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

Para Birimi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli

TL %11,41 — %19,97 7.362.385 9.179.380

usD % 4,96 7.208.613 18.849.193

EURO %9,29 1.248.763 11.258.419
15.819.761 39.286.992

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle,Sirket'in kullanmis oldusu banka kredilerine gkin; Sirket'e ait bazi
gayrimenkuller Gzerine toplam 22.000.000 ABD dolar114.800.000 TL d#erli ipotek tesis edilmgtir. (Not 23).

9. DIGER FINANSAL YUKUMLUKLER
Sirket’in, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlétibariyle diger finansal yukimlulgi bulunmamaktadir.
10. TiICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alacak Senetleri 34.496 19.323
Alacak Reeskontu (389) -
Alicilar 660.213 -
-Diger 578.498 -
-fliskili taraflardan alacaklar 81.715 -
Ticari Alacaklar,-net 694.320 19.323

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in vadesi ge¢cmemnive dger duklugiine @gramamg ticari alacak bakiyesi
694.320 TL'dir. Ticari alacaklara §kin alinan teminat bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyleSirket'in vadesi gecmergive deer disukligine @ramamg ticari alacak
bakiyesi 19.323 TL'dir. Ticari alacaklaragkin alinan teminat bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Tliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 44.612.487 38.663.980
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar,-net 44.612.487 38.663.980
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Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Saticilar 1.107.376 730.949
Tliskili taraflara borglar(Not 37) 69.765 51.933
Bor¢ senetleri - 40.000
Toplam 1.177.141 822.882
Bor¢ Reeskontu (-) - (60)
Kisa Vadeli Ticari Borclar, Net 1.177.141 822.822

Ticari borclarin ortalama ddeme siiresi 0 - 45 gasiadadir.

Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.
11. OGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Mliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 42.640.546 4566389
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.533 1.533
42.642.079 42.648.422

Sirket'in Uzun Vadeli Dger Alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariykesa vadeli dier borclarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Vadesi Gegen ErtelengVergi ve Dier Yukumlulikler 956.303 658.426
Odenecek Vergi ve Borglar 64.346 44.091
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 15.622 14.867
fliskili Taraflara Borglar (Not:37) 1.637.012 1.578.696
Personele Borglar 318.815 228.312
2.992.098 2.524.392
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31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylzun vadeli dier borclarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Vadesi Gegen ErtelengVergi ve Dier Yukumlulukler 756.383 1.188.242
756.383 1.188.242

Vadesi gecen ertelengnvergi ve dger yakimlaliklerin vade dalimi asagidaki gibidir;

1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 vl
Vadesi Gegen ErtelenmiVergi ve — ,qq 549 693.071 756.383
Diger Yukumllukler
Toplam 263.231 693.071 756.383

12. HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itiba@8irket'in finans sektéri faaliyetlerinden alacaklae borclari
bulunmamaktadir.

13. STOKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibamygirket’in stogu bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyleanli varliklari bulunmamaktadir.
15. DEVAM EDENINSAAT SOZLE SMELER i ALACAKLARI VE HAKED i$ BEDELLER

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylievam eden gaat s6zlgmeleri alacaklari ve hakedbedelleri
bulunmamaktadir.

16. OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
Sirketin donem sonlari itibariyle Ozkaynak YontengiyDeserlenen Yatirimlari @gida agiklanmtir.

Borsadalslem Gérmeyen

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ari Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret %\ 4.561.111 4.450.007
Toplam 4.561.111 4.450.007

Sirket 22 Subat 2011 tarihinde yodnetim kurulu karari ile armta@® Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.nin istiraki olan Ar Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret &. sermayesinin % 16.67’ sine isabet eden toplam
1.525.305 TL nominal bedelli hissesini yapilarginasiz dgerleme cakmasi ile belirlenen 4.127.642 TL ghy
Uzerinden ana ortakliktan satin atm Sirket 31.12.2011 tarihli mali tablolarda s6zkonysdirimi, yatirimda
onemli etkisinin bulunmasi nedeniyle 6zkaynak yinitde deserlenen yatirimlarda muhasehbgiienistir.
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Sirket s6z konusu yatirnmi muhasebgilirken dnemli etkinin variini asagidaki hususlarin mevcudiyetine

dayanarak belirlemektedir.

a) Yatirim yapilansietmenin yonetim kurulu ya dgdeger idari organinda temsil edilmesi;
b) Temettiler ya da ger daitim kararlari dahil olmak tUzera)étmenin politika belirleme sireclerine katilmasi

1 Ocak —
31 Mart 2012
1 Ocak 4.450.007
Istirakin Donem Kar / (Zararindan) Pay 111.104
Kapanis Bakiyesi 4561.111

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhaseftiglen yatirimlara ilgkin UFRS'ye gore diizenlengézet finansal

bilgiler asagidaki gibidir.

Arn Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret 1 Ocak —
AS. 31 Mart 2012
Aktif Toplami 16.875.142
Ozkaynaklar 13.223.872
Donem kari 666.624
17. YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER
31 Mart 2012
Maliyet Degeri Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2012 itibariyle acily
Bakiyesi 121.338.039 29.721.482 124.422.706 275282
Alimlar - 6.623.981 11.200 6.635.181
Transferler - - - -
Deger Dius Karsihi gl - - - -
Cikiglar - - - -
31 Mart 2012 itibariyle
kapanis bakiyesi 121.338.039 36.345.463 124.433.906 282408
Birikmi s Amortismanlar Arsalar Yapim Depolar Toplam

Asamasindaki
Gayrimenkuller

1 Ocak 2012 itibariyle acily
Bakiyesi

(10.152.377)

(10.152.377)

Donem Gideri

(1.552.014)

(1.552.014)

31 Mart 2012
kapanis bakiyesi

itibariyle

(11.704.391)

(11.704.391)

31 Mart 2012 itibariyle Net
Defter Degeri

121.338.039 36.345.463

112.729.515

270.413.017
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31 Mart 2011

Maliyet Degeri Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller

1 Ocak 2011 itibariyle acilg
Bakiyesi 27.781.750 16.269.739 200.312.253 244 BE3.

Ayni Sermaye olarak konulanlar 9.565.000 23.332 - .588.332
Alimlar - - - -
Transferler - - - -
Deger Disus Karsih gl - - - -
Cikiglar - - - -

31 Mart 2011 itibariyle
kapanis bakiyesi 37.346.750 16.293.071 200.312.253 253@R2

Birikmi s Amortismanlar Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller

1 Ocak 2011 itibariyle acilg

Bakiyesi - (6.454.235) (6.454.235)
Dénem Gideri - (2.469.674) (2.469.674)
31 Mart 2011 itibariyle

kapanis bakiyesi - - (8.923.909) (8.923.909)

31 Mart 2011 itibariyle Net
Defter Degeri 37.346.750 16.293.071 191.388.344 245.028.165

Sirket, kismi bdlinme yolu ile Mayis 2010'da anaagrtReysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A5. tarafindan
ayni sermaye olarak konulan 18 adet depoyu ve raridasihte igaati devam eden 3 adet depoyu toplam
206.939.059 TL tutarindaki gefgee uygun dgeri Gzerinden kayitlara algtir. Onceki donem sonu itibariyle
yapimi tamamlanan 10.922.711 TL tutarindaki 2 aghtrimenkul yapim gamasindaki gayrimenkullerden
depolar ve arsalar (sirasiyla 9.084.711 TL ve 1@EBBTL) hesabina siniflangtr.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle depolari ve §aati devam eden depolarinin ggeeaiygun dgeri, Sirket ile
iliskisi bulunmayan bir gayrimenkul derleme sirketi tarafindan gergekjdrilen deserlemeye gore elde
edilmigtir. Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalar A., Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir gayrimenkul dgerlemesirketidir.

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihindeki yatinm amaclayrimenkullerinin gergge uygun dgeri arsalar, yapim
asamasindaki gayrimenkuller ve depolar icin sirasB08.714.274 TL, 55.337.000 TL ve 116.811.468 Ti.'di
Gayrimenkullerin gergge uygun dgeri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilahdig bir bagimsiz

gayrimenkul dgerleme sirketi olan Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalari A. tarafindan
belirlenmitir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket, s6z konusu depolari kiraya vererek 6.626.8R4utarinda kira geliri elde
etmistir. (31 Aralik 2011 : 24.574.783 TL)

Yatirrm amach gayrimenkul olarak kayitlara alina?l adet depo ve 1 adet yapigamasindaki deponun
Uzerindeki sigorta tutari 152.818.000 TL'dir. (8dalk 2011: 152.818.000 TL)

Sirket, Reysa Lojistik'ten 31 Mart 2010 ile 20 Mayis 2010 tasihi arasinda toplam 158.596 metrekare alandan
olusan 7 adet arsayl, Standart Gayrimenkugé&eme Uygulamalari A.tarafindan belirlenen gerge uygun
degerleri olan 30.395.000 TL bedelle satin aftmi S6z konusu arsalarin gegee uygun dgerleri, satin
alinmalari gamasinda belirlenrtir.
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Sirket tarafindan ana ofta Reysa Lojistik’ten sirasiyla 167.132 TL ve 16.600.000 bedel tizerinden satin
alinan 2 adet arsa, 24 Mayis 2010 ve 16 Hazirai® 28rhinde ayni bedelle gkili taraf olan Egelog Dgalgaz
Akaryakit Tgimacilik Depolama Turizm Limiteflirketi'ne satiimstir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 3 Agustos 2010 tarihinde, Egelog Balgaz Akaryakit Tamacilik ve Depolama Turizm Ltdti.'nin
Uzerinde 3.987 m2 kapali alan depo bulunan gaytmiérStandart Gayrimenkul @erleme Uygulamalari A.
tarafindan tespit edilen rayi¢ bedele uygun ola8¥/ hari¢ 1.995.000 TL bedelle Egelog Balgaz Akaryakit
Tagimacilik ve Depolama Turizm Ltgti'den satin almtir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 6 Agustos 2010 tarihinde, Ankath, Kazanilcesi Saray Mevkii'nde 693 Ada, 1 Parsel'de buluhh®70
m2 buydklgindeki gayrimenkulli (arsa) Kardelen Muhendislik lak Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti.'nden Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalar A. tarafindan tespit edilen rayi¢ bedele uygun dara
1.300.000 TL bedel ile satin algtir.

Sirket, 28 Temmuz 2010 tarihinde, Reyskojistik’in miuilkiyetinde olan 30 Haziran 2010 thriitibariyle

3.555.552 TL kayitl dgerli, istanbulili, Pendikilgesi, Kurna Koy, Bayiraltinda Mevkii'nde bulun&i.147

m2 yilz olcimli gayrimenkulil (arsa) Lotus Gayriméinkegerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan tespit
edilen rayi¢ bedele uygun olarak KDV hari¢ 9.200.00 bedel ile satin almstir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepellgesi, Magukiye Koyii, Akgiirgen Mevkii'nde 35 Pafta, 884
Parsel'de bulunan 19.820 m2 buy@gladeki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi MamulletiisSee Aratirma
A.S.'den 606.000 TL bedel ile satin aftm. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde dizenlenen ggegleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsggrdd95.000 TL
olarak belirlenmj olup, Sirket tarafindan 111.000 TL gder dizuklugu kagih gl ayrilmstir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepellgesi, Uzuntarla Koyui, Kéykarsi Mevkii'nde 165 Ada, 9
Parsel'de bulunan 36.334 m2 buy@lideki gayrimenkuli Exsa Expert Sanayi MamulleriiSee Aragtirma

A.S.'den 2.451.750 TL bedel ile satin ajtm Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde dizenlenenggeleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsggrd@.910.000 TL
olarak belirlenmtir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepellgesi, Uzuntarla Koy, Akgiirgen Mevkii'nde 165 Ada,
Parsel'de bulunan 22.054 m2 buy@gladeki gayrimenkullii Exsa Expert Sanayi MamulletiisSee Aratirma
A.S.'den 731.000 TL bedel ile satin ajim. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde dizenlenen ggegleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsggrdd40.000 TL
olarak belirlenmj olup, Sirket tarafindan 291.000 TL gder dizuklugu kagih gl ayriimstir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocasdli, Kartepeilgesi, Uzuntarla Kéyi'nde 373 Ada, 6 Parsel'de ot
1.066 m2 buyuklgindeki gayrimenkullii Exsa Expert Sanayi MamulletiSee Aratirma AS.'den 100.000 TL
bedel ile satin almgtir. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20 Ekim 2010 tarihinde
dizenlenen dgerleme raporunda sz konusu gayrimenkuliin (arggrd&35.000 TL olarak belirlensgtir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakaryh, Arifiye Ilgesi, Yukarikirezce Koyi'nde 2587 Ada, 47 Parsel'd
bulunan 56.019,50 m2 buyulliindeki gayrimenkulll (arsa) Egelog gagaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti.'"den 9.565.000 TL bedel ile satin ajtm. Standart Gayrimenkul erleme Uygulamalari A.
tarafindan 31 Mart 2011 tarihinde dizenlenegedeme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsggrde
9.585.000 TL olarak belirlenstir.

Sirket, 08 Nisan 2011 tarihinde, Kocadli, Akse Mahallesinde 2.086 Ada, 2 Parsel'de butuBa097 m2
blyukligindeki gayrimenkuliismet Harmancrdan 1.505.000 TL bedel ile satin gimiLotus Gayrimenkul
Degerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 17 Mart 2011 tarihinde diizenlenegedeme raporunda s6z konusu
gayrimenkulin (arsa) geri 2.745.000 TL olarak belirlengtir.

Sirket, 25 Mayis 2011 tarihinde, Adarié Saricamilgesinde, 622 Ada, 2-4 Parsel'de bulunan 39.634 m2
blayukligindeki gayrimenkuliBekerbank T.A§’dan 1.200.000 TL bedel ile satin altm. Lotus Gayrimenkul
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Degerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 17 Mayis 2011 tarihinde dizenlenegedeme raporunda s6z
konusu gayrimenkuliin (arsa) @i 1.690.000 TL olarak belirlensgtir.

Sirket, 27 Mayis 2011 tarihinde, Samsiliy Carsamba ilcesinde 198 Ada, 1 Parsel'de bulunan 171880
blyukligtindeki gayrimenkulii Seha, Mehmégmet,izzet, Nejdet Aycan, Fatma Odabee Ali Fuat Ergin'den
1.100.000 TL bedel ile satin algtr. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 23 Mayis
2011 tarihinde dizenlenen @eleme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsggril@é.560.000 TL olarak
belirlenmitir.

Sirket, 20 Haziran 2011 tarihinddzmir ili, Torbal ilcesinde 6 Ada, 191 Parsel'de bulur2®402 m2
buyukligindeki gayrimenkult Ali, Murat, Selguk Boroval’'dgh736.000 TL bedel ile satin aknr. Lotus
Gayrimenkul Dgerleme ve Dammanlik AS. tarafindan 15 Haziran 2011 tarihinde dizenlenegerteme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsgpdet.410.000 TL olarak belirlensgtir.

Sirket, 22 Agustos 2011 tarihinde, Antalyli, Kepez ilcesinde 26772 Ada, 2 Parsel'de buluB&00 m2
buyukligundeki gayrimenkull Dudu Sezen ve Emine Akbiyik'da395.000 TL bedel ile satin alghr. Standart
Gayrimenkul Dgerleme Uygulamalari A. tarafindan 31 Aralik 2011 tarihinde dizenlenergedeme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsgpdel.500.000 TL olarak belirlensgtir.

Yatirrm amacli gayrimenkuller dénem amortisman ruth.552.014 TL'dir. Bu tutarin tamami sgarin
maliyetinde gosterilngtir. (31 Aralik 2011: 6.219.540 TL)

Yatirirm amacli gayrimenkuller Gizerinde tesis edjlolan ipoteklere ilikin agciklama Not 23'de mevcuttur.

18. MADDI DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsiliklar

Donem sonu itibariyle ayrilan dava kéirgl bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Kosullu Varlik ve Yuktumlulikler

Dipnot 2'de detayh olarak aciklari tGzere, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kurukazanclarn 5520
KVK [Jnin 5. maddesinin (1)/d-4 bendine gére beri Kurunargisinden istisnadir. Ayrica stopaj orani da %0
olarak belirlenmitir. Buna bgli olarakSirket'in gayrimenkul yatirim ortakfi statiisiinii kaybetmesi durumunda
vergi yukimlaligi dazacaktir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanununun 20. Maddesinde kapsaminda gercgiiken, 18 depo ve 3 adetgaati
devam eden deponun ayni sermaye olarak ekief@kz. Dipnot 17 ve Bkz. Dipnot 27), bolinmgemlerine
istinaden; bolinen kurum olan Reysaj Lojistik bolinme tarihine kadar tahakkuk egmie edecek vergi
borc¢larindan devraldi varliklarin gercge uygun dgerleri ile sinirh olarak miteselsilen sorumludiéyrica,
Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanimn 36. maddesi uyarinca bu kanunun tatbiki bakiemnd
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boélinme halinde bdlinen hikehsin varliklarini devralan hikrgahislar, bélinen hikngahis vesahislarin
yerine gececggnden,Sirket'in Reysa Lojistik[lin amme borglarindan da sorumlu tutulmasi s6z kathus

Takyidatlar:

SirketlJin sahip oldgu gayrimenkullerin Gzerinde muhtelif takyidatlar lloomaktadir. Sirket yonetimi ve
gayrimenkullerin dgerlemesini gercekitiren Standart Gayrimenkul Rerleme Uygulamalari A. tarafindan
s6z konusu hususlarin finansal tablolarda sikéar ayrilmasini  gerektirebilecek bir risk stenadg
dUstntlmektedir.

23. TAAHHUTLER

Sirket nezdinde T.C. Maliye Bakagh Hesap Uzmanlar Kurulu tarafindan gayrimenkuliryat ortaklg
kazang istisnasi yoninden 2008 ve 2009 hesap dérieimgin Kurumlar Vergisi agisindan inceleme
baslatiimistir. S6z konusu inceleme sonucunda finansal tabfolanaylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap
doénemine ilkin olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum QeicVergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasl
olmak Uzere toplam 134.370 TL tutarinda vergi vigiveiyal cezasgirket’e teblig edilmis bulunmaktadir. 2009
hesap donemine gkin vergi tarhiyati hentgirket'e teblig edilmemitir.

Sirket, 2010 yih itibariyle Sultanbeyli Vergi Dasetarafindan tahakkuk ettiriljmblan kurumlar vergisine ks
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar Vergislen istisna olmasi sebebiyle, s6z konusu verginin
iptaline iliskin dava ac¢nstir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafindefirket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yili
3.ve 4. donem Kurum Gegici Vergisi ile 2008 yil iimlar Vergisi iginistanbul 10.Vergi Mahkemesinde
res’en tarh edilen vergilerin iptaline yonelik a@&Sirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme
18.03.2011 tarihi ve Karar N0:2011/568 $lieket’'in davadaki talebinin kabill ve davaci idaretalebine itibar
edilmemesine hikim vergtir. Bu karar 07.04.2011 tarihindgrket’e teblig edilmistir.

Yukarida bahsedilen karargirket'e tebliginden bir giin 6nc&irket 6111 sayili Kanun'dan yararlanmak tzere
vergi dairesine baurmus olup mevcut gecrgidénem vergi borglari ile birlikte vergi ve vergyal cezasi da
yapilandiriimgtir. Ancak, dava konusglemin Sirket lehine sonuglanmasinagbaolarak Sirket vergi dairesine
yapilandirmanin iptaline gkin olarak dilekce ile bgvurmustur. Vergi dairesi verilen dilekgeye istinaden
yapilandirmadan vazgecilebilggei belirterek vergi ve vergi ziyal cezasi davasiigkin teblig edilen kararin
temyiz sdresinin devam etmesine dayanarak temyimigtir. Danstay 4. Dairesi'nin 2011/5408 E. Ve
2011/5799 K. Sayih ve 28.06.2011 tarihli kararindd1l sayil Kanun kapsaminda sbarudan
vazgecilemeyecgg belitilerek, bagvuru ile davanin konusuz kafflive bu nedenle de temyizen konusu kalngami
bir uyusmazlik hakkinda karar verilmesine yer olmadelirtilmistir. Sirket bu durum neticesinde ilgili borcu da
6111 sayili kanun kapsaminda yapilandirmaya ddeilek mevcut yuokimlut mali tablolarina yansititir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in miilkiyetinde olanistanbulili, Tuzla ilgesi, Orhanli Kéyii'nde 4 Pafta,
1.850 Parsel'de bulunan gayrimenkuliin tzerinde iyérkS Bankasi lehine 1. Dereceden 15.000.000 ABD
Dolari degerli ipotek tesis edilnstir. (31 Aralik 2011: 15.000.000 ABD Dolarr)

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in miilkiyetinde olan Kocaellli, Cayirovailgesi, Akse Koyiiinde 2.088
Ada, 2 ve 3 Parsel'lerinde bulunan gayrimenkulleerinde TurkiyelS Bankasi lehine mgiereken 1. Dereceden
7.000.000 ABD Dolari deerli ipotek tesis edilmgtir. (31 Aralik 2011: 7.000.000 ABD Dolarr)

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in miilkiyetinde olan Ankardli, Kazanilgesi, Saray Mahallesinde 693
Ada, 1 Parsel'de bulunan gayrimenkulin Gzerindekiyar Finans Katilim Bankasi lehine 5.250.000 Tlgeld
ipotek tesis edilmtir. Sirket'in ili skili taraflari ya da G¢lnci §iler adina vernsyi oldugu hi¢ bir teminat, rehin ve
ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: 5.250.000

31 Mart 2012 tarihi itibariylegirket'in miilkiyetinde olan Adandli, Saricamilgesi, Suluca Mahallesinde 622
Ada, 2-4 Parsel'de bulunan gayrimenkuliin Uzerifdkerbank T.AS. lehine 1.800.000 TL gerli ipotek tesis
edilmistir. Sirket'in ili skili taraflari ya da Ggtinci kiler adina vermy oldugu hi¢ bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.
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31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in mulkiyetinde olan Kocaelili, Kartepeilgesi, Uzuntarla mevkii, 165 ada,
9 ve 17 parsel ile, 884 parselde bulunan gayrimémkizerinde Asya Katillim Bankasi lehine 7.750.000
degerli ipotek tesis edilngtir.

24. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Uzun vadeli bor¢ karsiliklart:

Asagida belirtilen yasal yukumlilikler haricinde, Grup’ herhangi bir emeklilik taahhidi agrizasi
bulunmamaktadir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kidem Tazminati Kauli g 21.843 20.457
Toplam 21.843 20.457

Kidem tazminati karsihgi:

Yurirlikteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, ganlardan kidem tazminatina hak kazanagiide & sozlemesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazlaiman ddenmesi yukimlUgi vardir. Bu tazminatlarsten
ayrilma veya cikarilma tarihindeki Ucret esas aflkacalgilan her yil icin 30 gunluk Ucret Uzerinden
hesaplanmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyetecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 TL (31 AraR010:
2.805,04 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimluii yasal olarak herhangi bir fonlamaya talildkr.

Kidem tazminati yukumlagil, sirketin calganlarin emekli olmasindan gn gelecekteki olasi yukumli@un
buginki dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“@ahlara Sglanan Faydalar”)sirketin yukimlaltklerini
tanimlanmy fayda planlarn kapsaminda aktleryagelteme yontemleri kullanilarak ggirilmesini 6ngorir. Buna
uygun olarak, toplam yukumlaliklerin hesaplanmasikdlanilan aktiieryal varsayimlagagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamilyikiliglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdiizeltimesinden sonraki beklenen reel orzadef eder. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolardkasiliklar, calsanlarin emekliginden kaynaklanan gelege ait
olasi yukumlalginin buglnku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2012 tatibariyle kasiliklar yillik %
5,10 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani vansma gore, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplgnm(81 Aralik
2011: %4,66 reel iskonto orani). Enflasyon ve isa@mrani tahminler§irket yénetiminin uzun vadeli beklentilerini
yansitmaktadir. Bu beklentiler her bilanco donemitekrar gozden geciriimekte ve gerek gorilmesndalrevize
edilmektedir. Sirket yonetimi tarafindan 2012 yilinda bu oranldligkin tahminlerin revize edilmesine gerek
gorulmemigtir.

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Iskonto orani %4,66 %4,66
Emeklilik intimalini hesaplamak icin kullanilan ara %100 %100

Kidem tazminati karliginin donem icindeki hareketlerjagidaki gibidir :

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Dénem bai -1 Ocak 20.457 29.821
Cari Hizmet Maliyeti 1.386 1.969

Do6nem sonu 21.843 31.790
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25. EMEKLILIK PLANLARI

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlgtibariyle emeklilik planlari bulunmamaktadir.

26. OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detaysagidaki gibidir :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Devreden katma ger vergisi 10.481 2.333
Gelecek aylara ait ger giderler 73.492 146.741
Psin 6denen vergiler 14.327 184.379
Is Avanslari 5.910 117.582
Personelden alacaklar 2.446 2.446
Verilen Siparg Avanslari 9.402 -
116.058 453.481

Donem sonlar itibariyl§irket'in Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

Donem sonlari itibariyl§irket'in Kisa Vadeli Dger Yukumldlikleri bulunmamaktadir.
Donem sonlari itibariyl&irket'in Uzun Vadeli Dger Yukamlalikleri bulunmamaktadir.
27. OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle ortaklik yapisi ggidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Pay tutari Pay ylzdesi Pay tutari  Pay ylzdesi
Reysa Lojistik 104.499.992 % 61.47  104.499.992 % 61.47
Durmus Doven 1 < %1 1 < %1
Ali Ergin Sahin 1 <%l 1 < %1
Yusuf Ziya Gundiz 1 < %1 1 < %1
Emel Oguray 1 <%1 1 <%1
Bilent Dilek 1 <%1 1 <%1
Kayihan Ozdemir Turan 1 <%l 1 < %1
Kamil Uysal 1 <%l 1 < %1
Rasim Kugukkurt - - - -
Abdullah Levent Kesen - - - -
Afife Vardar 1 < %1 1 < %1
Halka Acik Olan Kisim 65.500.000 % 38,53 65.500.000 % 38,53
Toplam Sermaye 170.000.000 % 100,00 170.000.000 % 100,00

31 Mart 2012 tarihi itibariylaSirket'in sermayesi, her biri 1 TL nominal gierde 170.000.000 adet (31 Aralk
2011: 1 TL nominal dgerde 170.000.000 adet) hisseden meydana gi@lng§irket esas stzinesine gore
“Sirket sermaye paylari 400.000 adet nama yazili dbgr 104.100.000 adet nama yazili ve 65.500.000 ade
hamiline yazili B grubu olmak Uzere 2 gruba ayrlmiup; A grubu hissedarlarin yonetim kurulu Uyedari
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seciminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadiryédén olgan ydnetim kurulunun 4 Gyesi A grubu pay
sahiplerinin ¢gunlukla gosterdii adaylar arasindan olmak tzere genel kurul tadafirsecilir.

Yonetim kurulu Gyelerinin 2'si Sermaye Piyasasi Méatinin 6ngordgil bazimsizlikla ilgili esaslara uyulmasi
kaydiyla Genel Kurul tarafindan segilir.

29 Nisan 2010 tarihinde gercefdieilen Olagan Genel Kurula istinaden gerceglglen kismi bolinmesglemleri
sonucunda, Reysd ojistik’e ait toplam 95.983.578 TL net kayith gkxli gayrimenkullerin (kayith dgerleri
mahkemece atanan biligkitarafindan belirlenen 18 depo ve 3 adetati devam eden depo Bkz. Dipnot 17)
Sirket'e ayni sermaye olarak konulmasi ve 116.422'siTlnakden 6denmek sureti il§irket cikariimg
sermayesinin 8.400.000 TL'den 104.500.000 TL'yerdmias! onaylanmive 3 Mayis 2010 tarihinde sermaye
artirimi tescil edilmitir.

Sirket sermayesinin artirilmasi suretiyle halka adilen 65.500.000 TL nominal gerli B grubu hisselerinin
satgina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 2010 itatéh kayda alinmtir. S6z konusu hisseler halka
arzedilmi olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibaréstanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndglém goérmeye
baslamistir.

Sirket sermayesinin %38,53'Une tekabil eden 65.3WDTL nominal dgerli B grubu hisse senetlerinin, 1 ve 2
Temmuz 2010 tarihlerinde, 1 TL nominalg@eli beher hisse senedi 1,00-1,30 TL fiyat @akla talep toplama
suretiyle halka arzi gercektéilmistir. Nihai halka arz fiyati beher hissesi@a 1 TL olmutur.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabigildir.

Sermaye Yedekleri

Degerleme Metodu Gercge Mahkemece UFRS SPK Mali
Uygun Onaylanmis Duzeltmesi Tablolara
Degeri (*) Gore Sermaye
Yedekleri
Reysa Lojistik Gercge Uygun Dger 206.939.059 95.983.578  110.955.481 110.955.481

(*) Sirket, Mayis 2010’'da kismi bélinme yolu ile tizé$ilsermayedari tarafindan ayni sermaye olarak kenula
faaliyette bulunan 18 depo ile yapigaeasindaki 3 adet depoyu UFRS 2 “Hisse Bazli Odathkhpsaminda
gercge uygun dgeri Uzerinden kayitlara algtir. UFRS dizeltmeleri s6z konusu gayrimenkullekayitli
degeri (95.983.578 TL) ile SPK tarafindan gayrimenlddserleme lisansina sahip Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalari A. tarafindan hazirlangiolan 14 Mayis 2010 tarihli gerleme raporlarinda
belirlenen gergge uygun dgerleri (206.939.059 TL) arasindaki farktangwhaktadir.

Gercgege uygun dger ile kismi bdlinmeslemi kapsaminda konulan ayni sermaye tutarinategdseden kayitl
deger arasindaki fark olan 110.955.481 TL sermaye kledieolarak kayitlara alinrgtir.

Yasal Yedekler- Gec¢cmg Y1l Kar /Zararlari

Yasal yedekler, Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'da dnddiigi sekli ile birinci ve ikinci tertip yedeklerden afur.
TTK, birinci yasal yedgin, toplam yedel§irket'in 6denms sermayesinin % 20'sine geine kadar kanuni kardan
% 5 oraninda ayrilmasini ongoriikinci yasal yedek ise, édengnsermayenin % 5'ini g@an tim nakit kar
dagitimlar tzerinden % 10 oraninda ayrilir. TTK hikém cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar
netlsstirmek icin  kullanilabilmekte ve 6denmi sermayenin % 50'sini smadikca dier amaclarla
kullanilamamaktadirSirket 2010 yili karindan 489.611 TL, 2009 yili katan 47.643 TL ve 2008 yili karindan
24.236 TL yasal yedek akce ayighm.
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Sirket'in Seri: XI, No:29 sayili tebfie gore 6zkaynak kalemleri 31 Mart 2012 ve 31 Ard(l1 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Odenmis sermaye 170.000.000 170.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 561.490 561.490
-Yasal yedekler 561.490 561.490
Deger Arti s Fonu 110.955.481 110.955.481
Gecmis yillar kar/zararlari 24.657.560 1.485.390
-Gecmg yillar kar / (zararlari) 24.657.560 1.485.390
Net donem kari /zarari (-) 1.567.625 23.172.170
Ozkaynaklar toplami 307.742.156 306.174.531

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarindak lizenlemelerine gore bulunan negitiéabilir kar
Uzerinden SPK'nin asgari kar gam zorunlulguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alagiabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, katlanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer radangitilabilir karin tamami datilacaktir.

SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal tatdal veya yasal kayitlarin herhangi birinde donemarz
olmasi durumunda ise kar glami yapilmayacaktir. SPK'nin 27 Ocak 2010 tarikéirari ile paylar borsada
islem goren halka acik anonim ortakliklar icin yapak temettii datimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulgu getirilmemesine karar verilgtir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlama kar dgitimina konu edilebilecek kaynak tutari 27.207.985%lir.
(31 Aralik 2011: 25.567.143 TL).
28. SATBLAR VE SATISLARIN MAL iYETI

Satis Gelirleri (Net)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2012 Mart 2011
Kiralama gelirleri 6.042.816 4.338.543

6.042.816 4.338.543
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Satislarin Maliyeti

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Mart 2012 Mart 2011
Sigorta Giderleri (89.219) (95.207)
Amortisman ve tikenme paylari (1.552.014) (2.468)67
Vergi, Resim Harclar (35.755) -
Deger Digus Kargih g - -
Diger (19.981) (5.277)

(1.696.969) (2.570.157)

29. ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIDERLER{, PAZARLAMA, SATI $ VE DAGITIM G IDERLERI,

GENEL YONET iM GIDERLERI

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Mart 2012 Mart 2011
Genel yonetim giderleri (418.474) (284.600)

(418.474) (284.600)

Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak-31 1 Ocak-31

Mart 2012 Mart 2011
Personel giderleri (184.810) (107.037)
SPK Kayit ve Genel Giderleri (86.802) (45.385)
Dansmanlik ve denetim gideri (25.896) (123.215)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (114.911) -
Kidem Tazminati (1.969)
Kanunen Kabul Edilmeyen (248) -
Giderler
Diger giderler (5.807) (6.994)

(418.474) (284.600)

30. NTELIKLER iNE GORE GIiDERLER
Amortisman ve itfa payi giderleri

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Mart 2012 Mart 2011
Satslarin Maliyeti (1.552.014) (2.469.673)
Toplam amort. ve itfa Payr (1.552.014) (2.469.673)

Gideri
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Personel giderleri

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2012 Mart 2011

Genel ydnetim giderleri (184.810) (107.037)

Personel Gideri Toplami (184.810) (107.037)

31. OGER FAALIYETLERDEN GEL iR VE GIDERLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyd@&er faaliyetlerden gelir ve karlarin detayagidaki gibidir:

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Mart 2012 Mart 2011
Konusu Kalmayan Karliklar -
Giderlastirilen Vergiiade Alacal
Iptali -
Diger 913 1.249
Toplam 913 1.249

Diger faaliyet giderleri (-)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2012 Mart 2011

Onceki Donem Giderlei) - (748.838)
Diger (39.474) -
Toplam (39.474) (748.838)

(*) Gecmi dénemdegerceklgen halka arz ile ilgili olgan darngmanlik giderinden okmaktadir.
32. HNANSAL GELIRLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibarifleansman gelirlerinin detaysasidaki gibidir :

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2012 Mart 2011

Faiz Gelirleri 34.002 9.410

Cari Donem Reeskont Geliri - 6.133
Kur Farki Gelirleri 2.367.403 772.491
GrupSirket veSahis Ortak Faiz 1.466.961 736.916

Geliri

Toplam 3.868.366 1.524.950
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33. HNANSAL GIiDERLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibarifleansman giderlerinin detaysagidaki gibidir :

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2012 Mart 2011

Faiz Giderleri (1.610.801) (474.490)
Kur Farki Giderleri (4.689.402) (706.394)
Cari Donem Reeskont Gideri (389)

Onceki Dénem Reeskoiptali (60)

Toplam (6.300.652) (1.180.884)

31.03.2012 tarihi itibariyle aktifigirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Mart 2011:Bulunmamaktadir).

35 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Gayrimenkul yatinnm ortakyn faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 Isagurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) Madde 5/(1) (d) (4)e goére kurumlar vergisiew istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gore kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazan¢ Uden®615 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakailarulu, 15.
maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, berédeme ve gelir icin ayri ayri sifira kadar imdeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yikseltmeye ve ayni sindehilinde Gc¢iinct fikrada belirtilen kazanclar igon veya
ortaklik tirlerine gore ya da portfoylerindeki vltarin nitelik ve dgihmina gore farklilgtirmaya yetkilidir.
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kurumlar vergiden istisna edilen portfoysletmeciligi kazanglar
Uzerinden 2003/6577 Bakanlar Kurulu Karari ger@VK'nun 94 tncu maddesinin birinci fikrasinin &y((i)
bendi kapsaminda %0 oraninda vergi tevkifati yapkitadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan
kazanclar, KVK Madde 15/(2) hilkmi gérayrica temettli stopajina tabigilélir.

Ancak Sirket nezdinde T.C. Maliye Bakagh Hesap Uzmanlari Kurulu tarafindan gayrimenkulryat ortaklgi
kazang istisnasi yoniinden 2008 ve 2009 hesap dériegimh Kurumlar Vergisi agisindan incelemsslaailmistir.
S0z konusu inceleme sonucunda finansal tablolaraylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap dénemiligkin
olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum GecMergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasi olmak Uzerplam
134.370 TL tutarinda vergi ve vergi ziyal cezgisket'e teblig edilmis bulunmaktadir.

Sirket, 2010 yili itibariyle Sultanbeyli Vergi Daisetarafindan tahakkuk ettirilgiblan kurumlar vergisine kst
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar Vergislen istisna olmasi sebebiyle, s6z konusu vergpialine
iliskin dava acmtir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafinde§irket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yilh 3.ve 4.
dénem Kurum Gegici Vergisi ile 2008 yili Kurumlarekgisi icin istanbul 10.Vergi Mahkemesinde res’en tarh
edilen vergilerin iptaline ydnelik olaragirket'in actigl Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme 18.03.2011
tarihi ve Karar No0:2011/568 ile&Sirket'in davadaki talebiminin kabili ve davaci idain talebine itibar
edilmemesine hikim vergtir. Bu karar 07.04.2011 tarihindgrket’e teblig edilmistir.

Yukarida bahsedilen kararfirket’e tebliginden bir giin 6nc&irket 6111 sayili Kanun'dan yararlanmak Uzere
vergi dairesine baurmus olup mevcut gegcrgidénem vergi borglari ile birlikte vergi ve vergyal cezasi da
yapilandiriimgtir. Ancak, dava konusylemin Sirket lehine sonuglanmasinagbaolarak Sirket vergi dairesine
yapilandirmanin iptaline gkin olarak dilekce ile bavurmustur. Vergi dairesi verilen dilekceye istinaden
yapilandirmadan vazgecilebilggiei belirterek vergi ve vergi ziyal cezasi davasiigkin teblig edilen kararin
temyiz sdresinin devam etmesine dayanarak temyimigtir. Danstay 4. Dairesi'nin 2011/5408 E. Ve
2011/5799 K. Sayih ve 28.06.2011 tarihli kararinddl1l sayil Kanun kapsaminda starudan
vazgecilemeyegg belitilerek, bavuru ile davanin konusuz kafilive bu nedenle de temyizen konusu kalngami
bir uyusmazlik hakkinda karar verilmesine yer olmadelirtiimistir. Sirket bu durum neticesinde ilgili borcu da
6111 sayili kanun kapsaminda yapilandirmaya ddeilek mevcut yikimlufti mali tablolarina yansittir.
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Sirket'in gayrimenkul yatirim ortak@i faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar giginden istisna
oldugundan, ertelenrgivergi varlk ve yukimlilgi hesaplanmantir.

36. HSSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazancg/kayip miktarsagidaki gibi hesaplanngtir.

01.01.2012 01.01.2011
Hisse Baina Kazang 31.03.2012 31.03.2011
Cari Dénem Kar Zarari 1.567.62! 1.198.647
Agirlikh Ortalama Hisse Adedi 170.000.00 170.000.000
Hisse Baina Kazang/ (Kayip) — Kurus 0,0092: 0,00705
37. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
Sirket’in ili skili taraflarla olan bakiyelerigagidaki gibidir :
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ticari Ticari
iliskili taraflardan Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
EcelogTasimacilik Ambalaj Dep. Tic. LtdSti. - 745.672 - 622.273
Egemen Oto Kiralama Tur. §altd. Sti. 81.715 - - -
Egelog D@algaz Akaryakit Tamacilik
Depolama Tur. Ltdsti. (* i 7.571.426 ) 7.160.957
Reysa Tasimacllik ve Lojistik Tic. AS. (**) - 34.323.448 - 34.863.659
81.715 42.640.546 - 42.646.889

(*) Egelog D@ialgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Limiteflirketi'nden olan dnceki déneme gkiin
kisa vadeli ticari alacaklar gayrimenkul satdan kaynaklanmaktadiSirket tarafindan ana ofta Reysa
Lojistik'ten sirasiyla 167.132 TL ve 16.600.000 Bedel Gizerinden satin alinan 2 adet arsa, 24 Ne&AS ve
16 Haziran 2010 tarihinde ayni bedellgkiii taraf olan Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm LimitedSirketi’ne satilmgtir. Alacak bakiyesi tizerinden faigetilmistir.

Onceki donemd@irket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakarila Arifiye Ilgesi, Yukarikirezce Koyii'nde 2587 Ada,
47 Parsel'de bulunan 56.019,50 m2 buyghdeki gayrimenkuli (arsa) Egelog gabgaz Akaryakit
Tagimacilik Depolama Turizm LtdSti.'den 9.565.000 TL (KDV haric) bedel ile satimatir. D6nem sonu
itibariyle kalan bakiye ise nakit kullandirnmindd@ynaklanmakta olup, #kili taraflardan ticari olmayan
alacaklar olarak siniflandirilgtir. Hesap bakiyesine yillik %15 oran ile fagtetiimekte olup cari dénem sonu
itibariyle hesaplanan faiz tutari 264.857 TL'dir.

(**) Iliskili taraflardan dénem sonlari itibari ile mevcutan s6z konusu alacak tuta§jrket'in Reysa
Lojistik'ten satin almayi planlagi gayrimenkullere ikkin verilen avans tutarlarindan, énceki dénemde Ari
Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret AnoniSirketi'nin % 16,67’lik hissesinin Reysa_ojistik A.S’den alimindan
ve donemler icerisinde bu firmaygirket tarafindan sdanan depolama hizmet bedellerinin ghklarindan
olusmaktadir. Finansal tablolarin yayim tarihi itibdeiy satin alinmasina karar verilen gayrimenkul
bulunmamaktadirSirket'in Reysa Lojistik’e verdigi avanslara ilkin olarak yillik TL i¢in %15 USD icin % 4
oran ile faiz §letiimektedir. Dénem sonu itibariyle Reyshojstik tarafindan hesaplanan $eket’e yansitilan
faiz tutar1 474.685 TL'dir
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31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ticari Ticari
iliskili taraflardan Uzun Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Cavwoglu Yapi Endustri Taah. Tic. Ltdgti. (*) 44.612.487 - 38.663.980
44.612.487 - 38.663.980

(*) Donem sonlan itibariyle Cawoglu Yapi Endustri Taahhit Tic. LtdSti'den alacak bakiyesBirket'in
Kocaeli, Cayirova Akse Koyl 2088 ada, 2 parseldatkasr101 m2 lik arsa lzerine yapilmasi planlai@po
ingaatl i¢cin verdii avans bedelinden almaktadir. D6nem sonu itibariyle bu alacak tutariatutarlar icin
%15, USD tutarlar icin % 4 faiz orani Gzerinderzfaesaplanniolup, tutar 703.140 TL dir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ticari Ticari
iliskili taraflara borglar Ticari Olmayan Ticari Olmayan

- Metro Sigorta Araclilik Hiz. Tic. LtdSti 46.712 - 29.703 -

- Ortur (*) - 1.635.012 - 1.576.696

- EImasihtiya¢c Mad$eke Gida San. Ve Tic. Ltdi 13.564 - 13.080 -

- Egemen Oto Kiralama Turizm Ja. td. Sti 9.489 - 9.150 -

- Erol Doven - 2.000 - 2.000
Toplam 69.765 1.637.012 51.933 1.578.696

(*) Borg tutar Ortur tarafindaflirket’'e s&lanan finansmandan agimakta olup, bu tutara gkin olarak yillik
%15 oran ile faizsletiimektedir. D6nem sonu itibariylgirket’ e yansitilan faiz tutari 58.316 TL'dir.

fliskili taraflarla olan §lemlerin detay gagidaki gibidir :

Satslar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kira Gayrimenkul Faiz Kira Gayrimenkul Faiz
Satislari Satislari
Ortaklar
Reysa Lojistik
A.S.(*) 5.853.345 - 474.685 3.926.085 - -

Diger iligkili Taraflar
Egelog D@algaz Akaryakr
Tasimacilik Depolama Tul

Ltd. Sti. 123.400 - 264.857 - - 425103
Egemen Oto Kiralama

Turizm Ta. Ltd. Sti 69.250

Ecelo¢ Tasimacilik Ambalaj

Dep. Tic. Ltd.Sti. 84.000 24.278

Cavuyoglu Yapi Endistr

Taah. Tic. LtdSti. - - 703.140 - - 311.813
TOPLAM 6.129.995 - 1.466.960 3.926.085 - 736.916

(*) Sirket, ayni sermaye olarak eklenen depolarigupdugunu Reysa Lojistik’e kiralamaktadir ve s6z konusu
depolarin lojistik ve hizmet ihtiyaclar Reyslaojistik tarafindan yerine getiriimeye devam ediktedir.
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Alimlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Hizmet Gayrimenkul Faiz Hizmet Gayrimenkul Faiz
Alimlari Alimlari
Ortaklar
Reysa A.S 9.000 - - 9.000 - 28.513

Diger iliskili Taraflar

Egelog D@algaz Akaryakr

Tasimacilik Depolama Tu

Ltd. Sti. (*) - - - - 9.565.000 -
Metro Sigorta Araclilik Hiz

Tic. Ltd. Sti. 89.209 - -
Ortur - 58.316
Diget 2.452
Cavwoglu Yap! Endustr

Taah. Tic. Ltd Sti. - 5.970.000 -
TOPLAM 98.209 5.970.000 60.768 9.000 9.565.000 28.513

(*) Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakariia Arifiye Ilcesi, Yukarikirezce Koyi'nde 2587 Ada, 47 Parsel'd
bulunan 56.019,50 m2 biyukliindeki gayrimenkuli (arsa) Egelog gagaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti."den 9.565.000 TL bedel ile satin ajtm. Standart Gayrimenkul @erleme Uygulamalari A.
tarafindan 31 Mart 2011 tarihinde dizenlenegiedeme raporunda sz konusu gayrimenkulin (arsggrde
9.585.000 TL olarak belirlenstir.

Tliskili taraflarla yapilanglemler teminatsiz olarak yapiimaktadir.

Sirket'in iliskili taraflari ya da Gguncu kiler adina vermy oldugu hi¢c bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyldiskili taraflardan kaynaklanarsiipheli alacaklar
bulunmamaktadir.

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami

31 Mart 2012 itibariyle, genel mudur ve Ust dizeynsticilere cari dénemde @anan lcret ve benzeri
menfaatler toplami 89.951,48 TL (31 Aralik 201105200 TL)' dir.

38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Faaliyetleri nedeniylsirket, piyasa riski (kur riski, faiz orani riskig\fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadiSirketlin risk yénetim programi genel olarak mali piyasdiki belirsizlgin, Sirket finansal
performansi lzerindeki potansiyel olumsuz etkili@riminimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Sirket'in kullandgl belli bali finansal araclar, banka kredileri, nakit ve kissdeli banka mevduatlaridir. Bu
araclari kullanmaktaki asil am&grket'in operasyonlari icin finansman yaratmakgirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ati borclar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanciapaski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskid. Sirket
yonetimi bu riskleri gagida belirtildigi gibi yonetmektedirSirket ayrica finansal araclarin kullaniimasindan
ortaya cikabilecek piyasa riskini de takip etmekted
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Yabanci Para Riski

Sirket'in faaliyetleri dncelikle, gagida ayrintilarina yer verildi Gzere doviz kurundaki ggsiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yil§aket'in maruz kaldg piyasa riskinde veya maruz kalinan
riskleri yonetim ve o6lcim ydntemlerinde, dncekiaygiére bir dgisiklik olmamistir. Yabanci para cinsinden
islemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Yabanci para riskiSirket'in Usd ve Euro cinsinden varlik ve yikumliéde sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ayrica yapftl islemlerden dgan yabanci para riski vardir. Bu riskigirket'in dezerleme para birimi
digindaki para birimi cinsinden mal ve hizmet alimsatimi yapmasi ve yabanci para cinsinden bankaskred
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011'daki nethy@nci para pozisyonu yakli olarak sirasiyla 25.695.011
TL uzun (aktif) ve 36.062.293 TL uzun (aktif) pogisdur.

Toplam Bazinda;

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
(TL Tutarr) (TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 61.229.033 74.627.279
B. Ddviz cinsinden yakamlalukler (35.534.023) (3345986)

Net dbviz pozisyonu (A+B) 25.695.010 36.062.293
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Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve paraaayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yukamlaluklerinin bilanco tarihi itibariyle dalimi asagidaki gibidir:

DOVizZz POZISYONU TABLOSU

Cari D6nem (31 Mart 2012)
TL

Onceki Dénem (31 A

TL

Karsiligi ABD Dolari Euro Diger Karsiligi ABD Dolari
1. Ticari Alacaklar 443.225 250.000 - - - -
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 2.626.256 1.481.115 163 -
dahil) 14.266.173  1.725.456
3a. Parasal gder alacak varliklar 26.561.959 14.982.210 - - 32.337.607 17.119.809
3b. Parasal olmayangtir alacak varliklar - - - - - -
4. DOnen Varliklar (1+2+3) 29.631.440 16.713.325 163 - 46.603.780 18.845.265
5a. Parasal der alacak varliklar 31.597.593 17.288.662  399.985 - 28.023.499 14.835.883
5b. Parasal olmayangtr alacak varliklar - - - - - -
6. Duran Varliklar (5) 31.597.593 17.288.662  399.985 - 28.023.499 14.835.883
9. Toplam Varliklar (4+6) 61.229.033 34.001.987  400.148 - 74.627.279 33.681.148
10. Ticari Borglar (443.227) (250.001) - - - -
11. Finansal borglar (8.345.467)(3.776.451) (697.345) - (8.457.375) (3.816.302)
12. Parasal olan giér bor¢ ve yukumlulikler - - - - - -
13. Toplam Kisa Vadeli Yukumlikler (8.788.694) (4.026.452) (697.345) -
(10+11+12) (8.457.375) (3.816.302)

14. Finansal Borglar

15. Parasal olan giér bor¢ ve yukumlultkler
16. Toplam Uzun Vadeli Yukiumltkler
(14+15)

(26.745.329)(9.189.117) (4.417.657)

(26.745.329) (9.189.117) (4.417.657)

(30.107.611)

(30.107.611)

(9.978.926) (

(9.978.926) (

17. Toplam Yukumlulukler (13+16) (35.534.023)(13.215.569) (5.115.002)

(38.564.986) (13.795.228) (

18. Net Yabanci Para Varlk /
(Yukamlialik) Pozisyonu (9-17)

25.695.010 20.786.418(4.714.854)

36.062.293

19.885.920

19. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yukumlulik) Pozisyonu
(1+2+3+5-10-11-12-14-15) 25.695.010 20.786.418 (4.714.854)

36.062.293

19.885.920

20.1hracat - - -

21.1thalat - - -

Asagidaki tablo Sirket'in bilangcosunda net déviz pozisyonunun dduizlarindaki dgisimlerle ulgacas

durumlar géstermektedir.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Dénem (31 Mart 2012)

Onceki Dénem (31 Aralik 2011)

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabatr
paranin paranin paranin paral
deser deser deger des

kazanmasi kaybetmesi

kazanmasi kaybetm

ABD Dolari'nin % 10 Dgismesi halinde:

ABD Dolari'nin % 10 Dgismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakimlalga 3.685.224 (3.685.224)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

1- ABD Dolari net varlik/yakiumltlgi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3.756.251 (3.756.2!
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3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.685.224 (3.685.224) 3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.756.251 (3.756.2"
Euro’nun % 10 Dgismesi halinde: Euro’nun % 10 Dgsmesi halinde:

4- Euro net varhk/yOkimlakgii (1.115.723) 1.115.723 4- Euro net varlik/ytkamltigii (150.022)  150.0

5- Euro riskinden korunan kisim (-) 5- Euro riskinden korunan kisim (-) -

6- Euro Net Etki (4+5) (1.115.723) 1.115.723 6- Euro Net Etki (4+5) (150.022)  150.0

TOPLAM (3+6) 2.569.501 (2.569.501) TOPLAM (3+6) 3.606.229 (3.606.2;
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Kredi Riski

Kredi riski, kagilkli ili ski icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yukumlulgina yerine
getirememesi sonucu gir tarafin finansal agidan zarargramasi riskidir.Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan glemleri sinirlandirarak ve gkide bulundgu taraflarin guvenilirigini sirekli deerlendirerek
yonetmeye cagmaktadir.Sirket'in toplam kredi riski bilancoda gdsterilgtir. Bilanco tarihi itibariye vadesi

gecmi alac& bulunmamaktadir.

Kredi risk yggunlasmasi belirlisirketlerin benzerg alanlarinda faaliyette bulunmasi ve ayngredi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibigeli kaullarda meydana gelebilecek gigkliklerin bu

sirketlerin s6zlgmeden d@an yukumlualiklerini benzer ekonomik gdlar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi riskinin ygsunlasmasi Sirket'in performansinin belli bir sektdri veya geafik bdlgeyi etkileyen

gelismelere duyarligini gostermektedir.

Sirket’in kredi riskini, saty ve hizmet faaliyetlerini yeni faaliyet konusu alaga sektdr veya bolgedejahislar
veya gruplar Gizerinde istenmeyergyalasmalardan kaginarak yonetmeye galaktadir.

Alacaklar

Cari Dénem (31 Mart 2012)

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar Bankalardaki
iliskili Diger
Taraf Taraf

Di ger Alacaklar
Diger
Taraf

iliskili Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi
A. Vadesi ge¢cmengiya da dger dizuklugline ramams
finansal varliklarin net defter geri (2)
vadesi ge¢cngiveya dger dizukligliine @grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi gegrgiancak dger disukligiine gramams
varliklarin net defter deeri (3)
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger disiklugline @rayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi Gec¢mgi(brut defter dgeri)
- Deger DUsUkIUgU (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
- Vadesi Ge¢meni(briit defter dgeri)
- Deger DUsUkIUgu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
E. Bilancgo dgi kredi riski iceren unsurlar

44.694.202 612.605 42.640.546 1.533 2.638.519 2.638.519

44.694.202 612.605 42.640.546 1.533 2.638.519 2.638.519

Alacaklar

Onceki Dénem (31 Aralik 2011)

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar Bankalardaki
iliskili Diger
Taraf Taraf

Di ger Alacaklar
Diger
Taraf

iliskili Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi
A. Vadesi gegmeniya da dger diuklugine gramams
finansal varliklarin net defter geri (2)
vadesi gecrgiveya dger dizukligiine @gramsg sayilacak
finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi gegrgiancak dger disukligiine gramams
varliklarin net defter dgeri (3)
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger disikltgline @rayan varliklarin net defter gderleri
- Vadesi Gegni(brit defter dgeri)
- Deger Dijtikligii (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
- Vadesi Ge¢gmemi(brut defter dgeri)
- Deger Distikligii (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar

38.663.980 19.323  42.646.889 1.533 14.272.134 14.272.134

38.663.980 19.323  42.646.889 1.533 14.272.134 14.272.134

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedirgtivenilirlisinde arty sgglayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(2) Vadesi gecmengi yada dger disukligiine @gramams finansal varliklarin gelecekte ger disukligiine @ramasi ve kredi riski

beklenmemektedir.

(3) Vadesi gecnsyiancak dger distkliguine @ramams finansal varliklarin vadelerinin genel olarak kadamasi nedeniyle gelecekte dezde

disukligiine @gramasi beklenmemektedir.
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Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumlulukytnetim kuruluna aittir. Yonetim kurulgirket yénetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gditidkeri icin, uygun bir likidite riski yonetimi dusturmustur.
Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akirfarini dizenli olarak takip etmek ve finansal Jarke
yukamlaluklerin vadelerinin gestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma ezinin devamini sdamak
suretiyle, ydnetir. Mevcut ve ilerideki muhtemelrbagereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterliysda ve
yuksek kalitedeki kredi ggayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo,Sirket’in tirev niteligsinde olmayan finansal yukumliluklerinin vadegdamini géstermektedir.
Finansal yukumlulikler iskonto edilmeden ve ddengeseken en erken tarihler esas alinarak hazirkmn$6z
konusu yukumlulukler Gzerinden 6denecek faizlggadaki tabloya dabhil edilngtir. VVadeli islem araclari brit
0denmesi gereken vadelilémler icin net olarak 6denir ve iskonto edilmembrit nakit girg ve cikglar
Uzerinden gercekiérilir.

31 Mart 2012

Sozlgme

Vadeleri/Beklenen Nakit cikislar 3-12 ay 1-5 il Vadesi
Vadeleri Defter Degeri toplami 3aydan kisa  arasl arasl Belirsiz
Banka Kredileri 52.987.970 64.027.623  7.155.441 11.073.713 45.798.469 -
Ticari borglar 1.177.141 1.177.141 - - - -
Diger Borglar 3.748.481 3.818.159 547.313  742.652  891.182 1.637.012
Toplam 57.913.592 69.022.923  7.702.754 11.816.365 46.689.651 1.637.012

31 Aralik 2011

Sozlgme Nakit

Vadeleri/Beklenen Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil Vadesi
Vadeleri Degeri toplami kisa arasl arasl Belirsiz
Banka Kredileri 55.106.753 67.723.298 5.657.271 10.831.081 51.234.945 -
Ticari borclar 822.822 822.882 822.882 - - -
Diger Borglar 3.712.634 3.945.390 435.800  742.652 1.188.242 1.578.696
Toplam 59.642.209 72.491.570 6.915.953 11.573.733 52.423.187 1.578.696
Faiz Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yukumlilUkte tabi old@gu faiz oranlarinin désiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine aciktiBirket bu riski, faiz orani duyarlgi olan varlk ve yukumluluklerini dengelemek
suretiyle olgan dgal tedbirlerle yonetiimektedirSirket, s6z konusu faiz orani riskini en aza indikmein en
uygun kaullardaki oranlardan bor¢lanmayigtamaya yonelik cagmalar yiriitmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariy§érket'in faiz pozisyonu tablosusagidaki belirtilmistir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 2.625.929 13.793.810
Finansal borg¢lar 17.897.175 16.541.764
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borg¢lar 35.090.796 38.564.989

31.03.2012 tarihinde TL para birimi cinsinden ofaiz 1 puan yiksek/diik olsaydi ve dier tim dgiskenler
sabit kalsaydi kar/zarar 503.620 TL (31.12.201B.2429 TL yuksek/d{iik) daha ylksek/diik olacakti.
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39. ANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ gilerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri veguy dgerleme
yontemlerini kullanarak belirlerstir. Fakat piyasa bilgilerini dgerlendirip rayi¢c dgerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirir. Sonuc olarak buradailsin tahminler, Grubun cari bir piyaséeminde elde
edebilecgi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ geleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin,
degerlerinin tahmini icin gagidaki yéntem ve varsayimlar kullanilghr:

Finansal varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanggedein rayic dgerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevriteeir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalare kredi
kaybinin 6nemsenmeyecek oOlciide olmasindan dolayic deserlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul
edilir.

Finansal yukumlulikler -Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanggedein rayic dgerlerine yakin
olmasi sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarakvrgmektedir. Ticari borclarin ve ger parasal
yukumluluklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi,icagezerlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir.

40. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

41. ANANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETK iLEYEN YA DA F INANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB ILiR VE ANLA SILAB iLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL i
OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
42. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

Seri VI, No: 29 sayill Gayrimenkul Yatirim Ortakhkina iliskin Esaslar Tebjiinde Desisiklik Yapiimasina
Dair Teblig Cercevesinde Yapilan Aciklamalar:

SPK'nin 28 Temmuz 2011 tarihinde resmi gazetedemjapan Seri: VI, No: 29 sayili Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarinailiskin Esaslar Tebgiinde Desisiklik Yapiimasina Dair Tebf ile, SPKnin Seri: VI, No: 11 sayil
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarindiskin Esaslar Tebgji degisikli ge usramstir ve bu cergevede; Ortakliklar,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda ve kamuy&lagmasinda, Kuralun Seri: XI, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamallgskin Esaslar Tebgi hiikiimlerine uymak zorundadirlar ve finansal
tablolarda, Seri: VI, No: 29 sayili Gayrimenkul ¥an Ortakliklarinailiskin Esaslar Tebfiinde Desisiklik
Yapilmasina Dair Tehii Ide belirtilen portfdy sinirlamalarinin kontrollrlgkin bilgilere, konsolide olmayan
finansal tablo hesap kalemleri kullaniimak suretiflurulca belirlenegekilde yer verilir.

Bu kapsamda, aktif toplami, portfdy toplami ve fiirtsinirlamalarina igkin bilgiler, 31 Mart 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:
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Onceki D6nem

Konsolide Olmayan (Bireysel) Cari D6nem 31.12.2011
Finansal Tablo ilgili Duzenleme 31.03.2012 (TL) (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Seri VI, No Md,, 27/(b) 2.638.51¢ 14.272.134
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali
B | Projeler, Gayrimenkule Dayall HaklaiSeri VI, No : 11, Md. 27/(a) 270.413.01]7 265.329.85(
C | Istirakler Seri VI, No : 11, Md. 27/(b) 4.561.111 4.450.007
Tliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari
Olmayan) Seri VI, No : 11, Md. 24/(g) 42.640.54¢€ 42.646889
Diger Varliklar 45.424.39¢ 39.138.317
D | Toplam Varliklar (Aktif Toplami) Seri VI, No : 11, Md. 4/(i) 365.677.591 365.837.19]
E | Finansal Borg¢lar Seri:VI, No : 11, Md. 35 52.987.97( 55.106.753
F | Diger Finansal Yukumlultkler Seri:VI, No : 11, Md. 35 - -
G | Finansal Kiralama Borglari Seri:VI, No : 11, Md. 35 - -
Tliskili Taraflara Borglar (Ticari
H | Olmayan) Seri VI, No : 11, Md. 24/(g) 1.637.017 1.578.696
| | Ozkaynaklar Seri:VI, No : 11, Md. 35 307.804&% 306.174.53]
Diger Kaynaklar 3.248.361 2.977.217
D | Toplam Kaynaklar (Pasif Toplami) | Seri VI, No : 11, Md. 4/(i) 365.677.59] 365.837.19]
Onceki Dénem
Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Cari D6nem 31.12.2011
Finansal Bilgiler ilgili Diizenleme 31.03.2012 (TL) (TL)
Para ve Sermaye Piyasasi Araclarinin
3 Yillik Gayrimenkulicin Tutulan
Al | Kismi Seri VI, No : 11, Md. 27/(b)
A2 | Vadeli/Vadesiz TL/Ddviz Seri VI, No : 11, Md. 27)(b 2.638.51¢ 14.272.134
A3 | Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari Seri VI, No :Md, 27/(c)
Yabanci Gayrimenkuller,
Gayrimenkule dayali Projeler,
B1 | Gayrimenkule Dayali Haklar Seri VI, No : 11, Md./&)
B2 | Atll Tutulan Arsa/Araziler Seri VI, No: 11, Md. Ad) 20.557.8771 20.557877
C1 | Yabanciistirakler Seri VI, No : 11, Md. 27/(c)
C2 | isletmeciSirketeistirak Seri VI, No : 11, Md. 32/A 4.561.111 4.450.007
J | Gayrinakdi Krediler Seri VI, No : 11, Md. 35
Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti
ortakliga ait olmayan ipotekli arsalafin
K | ipotek bedelleri Seri VI, No : 11, Md. 25/(n)
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Cari Dénem | Onceki Dénem| Asgari /
31.03.2012 31.12.2011 | Azami
Portféy Sinirlamalari ilgili Duzenleme (TL) (TL) Oran
Uzerinde proje gelistirilecek
mulkiyeti ortakliga ait olmayan
1 | ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Seri VI, No1,IMd. 25/(n) 0% 0%| <%10
Gayrimenkuller, Gayrimenkule
Dayali Projeler, Gayrimenkule Seri VI, No : 11, Md.
2 | Dayali Haklar 27/(a), (b) 749 73%| >%50
Para ve Sermaye Piyasasi Araclari
3 |ile istirakler, Seri VI, No : 11, Md. 27/(h) 2% 5%| <%50
Yabanci Gayrimenkuller,
Gayrimenkule Dayall, Projeler,
Gayrimenkule Dayali Haklar,
4 |istirakler,Sermaye Piyasasi AraglaBeri VI, No : 11, Md. 27/(c 0% 0%| <%49
5 | Atll Tutulan Arsa/Araziler Seri VI, No: 11, Md. Ad) 6% 6%| <%20
6 | IsletmeciSirketelstirak Seri VI, No : 11, Md. 32/A 1% 1%| <%10
7 | Borglanma Siniri Seri VI, No : 11, Md. 35 18% 19%| <%500
8 | Vadeli/Vadesiz TL/Do6viz Seri VI, No : 11, Md. 27)(p 1% 4%| <%10




