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. Dipnot L Onceki
BILANGO Refefanslarl Cari Donem Donem
Finansal Tablo Turl Konsolide Konsolide
Donem 31.03.2011 31.12.2010
Raporlama Birimi TL TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 28.177.224 52.199.548
Nakit ve Benzerleri 6 3.271.654 17.665.420
Finansal Yatirnmlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 6.725.056 17.613.698
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 16.559.575 16.679.103
Stoklar 13 0 0
Canl Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 1.620.939 241.327
(Ara Toplam) 28.177.224 52.199.548
Satg Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
DURAN VARLIKLAR 284.470.386 244.877.527
Ticari Alacaklar 10 35.945.033 6.968.020
Finans Sektdri Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirimlar 16 3.497.188 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirirm Amach Gayrimenkuller 17 245.028.165 237.909.507
Maddi Duran Varliklar 18 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Serefiye 20 0 0
Ertelenmg Vergi Varlig 35 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 312.647.610 297.077.075
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KAYNAKLAR

KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 7.367.924 5.289.886
Finansal Borglar 8 4.533.578 3.081.163
Diger Finansal Yukumlultkler 9 0 0
Ticari Borglar 10 577.738 552.480
Diger Borglar 11 2.256.608 1.656.243
Finans Sektdri Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tevik ve Yardimlari 21 0 0
Doénem Kari Vergi Yukamlalga 35 0 0

Bor¢ Kaslliklari 22 0 0

Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 26 0 0

(Ara Toplam) 7.367.924 5.289.886
'S'ats' Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklare 34 0 0
Iliskin Yakumlaltkler

UZUN VADEL I YUKUMLULUKLER 22.364.834 10.070.984
Finansal Borglar 8 22.333.044 10.041.163
Diger Finansal Yukumlultkler 9 0 0
Ticari Borclar 10 0 0

Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tavik ve Yardimlari 21 0 0

Borg¢ Kasiliklari 22 0 0
Kidem Tazminati Kauli gi 24 31.790 29.821
Ertelenmg Vergi Yukumlul(ga 35 0 0

Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 282.914.852 281.716.205
ANA ORTAKLI GA AIT

OZKAYNAKLAR 27 282.914.852 281.716.205
Odenmj Sermaye 170.000.000 170.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 0 0
Karsilikh istirak Sermaye Duzeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedhrac Pirimleri 0 0
Deger Artis Fonlari 110.955.481 110.955.481
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 71.879 71.879
Gecms Yillar Kar/Zararlari 688.845 -1.707.572
Net Donem Kari/Zarari 1.198.647 2.396.417
AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR 312.647.610 297.077.075
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Dipnot

GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari

Finansal Tablo Taru Konsolide Konsolide

Dénem 01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

Raporlama Birimi TL TL

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 4.338.543

Satglarin Maliyeti (-) 28 -2.570.157

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 1.768.386

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Ber Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Ber Giderler

¢)

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar

(zarar)

BRUT KAR/ZARAR 1.768.386

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) 29

Genel Yonetim Giderleri (-) 29 -284.600 -146.850

Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 29

Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.249

Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 -784.838 -70.795

FAAL IYET KARI/ZARARI 700.197 217.645

Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatirimlarin

Kar/Zararlarindaki Paylar LU

Esas Faaliyet B1 Finansal Gelirler 32 1.524.950 210.754

Esas Faaliyet @1 Finansal Giderler (-) 33 -1.180.884 -172

SURDURULEN FAALIYETLER VERG 1

ONCESI KARI/ZARARI e AdEe

Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmg Vergi Gelir/Gideri 35

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI 1.198.647 -7.063

DURDURULAN FAAL IYETLER

DURDURULAN FAAL IYETLER VERG i

SONRASI DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 1.198.647 -7.063

Donem Kari/Zararinin Oalimi

Azinhk Paylar

Ana Ortaklik Paylari 1.198.647 -7.063

Hisse Baina Kazang 0,007050 -0,000840

Seyreltiims Hisse Baina Kazancg

Sirdurilen Faaliyetlerden HissegB Kazang

Sirdurilen Faaliyetlerden Seyreltikiisse
Basina Kazang
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Dipnot Cari D6nem Opcekl
Referanslari Dbénem
NAKIT AKIM TABLOSU
Finansal Tablo Turu Konsolide Konsolide
Doénem 31.03.2011  31.03.2010
Raporlama Birimi TL TL
NOTLAR
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Surdurilen Faaliyetler Veri Oncesi Kari / ( Zarari ) 1.198.647 -7.063
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 19 -2.469.673
Kidem Tazminati Kauligindaki Arts (+) 23 1.969 3.096
Nakit ve Nakit Benzerleri Reeskontu (+) 0 -178.500
Bor¢ Senetleri Prekontu(-) 9 -6.133 0
Ozkaynak Yontemine Gore Berlenen Yatirimlardan
. -154.384
Kaynaklanan Gelir
Hisse Alimindan Dgan Zarar 784.838
Faiz Gideri 474.490
Faiz Geliri -746.326
gl;atme Sermayesinde Bgiklikler Oncesi Faaliyet Kari -916.572 182 467
Ticari Islemlerdeki ve Dger Alacaklardaki Ary (-) 10;12 17.968.843 71.127
Ticari ve Diger Borglardaki Arty (+) 10;12 631.756 182.554
Faiz Odemeleri (-) 271.836 0
Isletme Sermayesinde Bar Artislar / Azalslar (+) / (-) -567.907 -73.362
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 18.549.730 -2.148
B) YATIRIM FAAL IYETLER INDEN
KAYNAKLANAN NAK 1T AKIMI
Yatirrm Amach Gayrimenkul Aimlari (-) 19 -9.588.332
Yatirrm Amacl Gayrimenkul Saindan Elde Edilen
. 19 0 0
Nakit (+)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit -9.588.332
C) FINANSMAN FAAL iYETLER iINDEN
KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
Kisa Vadeli Mali Borglardaki Argl (+) 6 1.452.415 0
Uzun Vadeli Mali Borclardaki Arti 6 12.291.881 0
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 13.744.296 0
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net fArt 14.393.766 -2.148
DONEM BASI NAK iT DEGERLER 6 17.665.420 8.581.880

DONEM SONU KASA VE BANKALAR 6 3.271.654 8.579.73
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GIA.S.

OZSERMAYE DE GiSiM

TABLOSU
Finansal Tablo Turu Konsolide
Raporlama Birimi TL
Odenmis Kardan Ayrilan Deger Arti g Gecmis Yillar Kar Net Donem
gL Sermaye Kisitlanmis Yedekler Fonlarn | Zararlari Kari Zarari LG

incelemeden Gegmeni
01.01.2011 170.000.000 71.879 110.955.481 -1.707.572 2.396.417 281.716.205
Sermaye 27
S AL Gl 27 2.396.417 -2.396.417
Transferler
Yedeklere Transferler 27
Temetti Odemesi 27
Yabanci Para Cevrim

27
Farklar
Toplam Kapsamli Gelir 27 1.198.647 1.198.647
31.03.2011 170.000.000 71.879 110.955.481 688.845 1.198.647 282.914.852
01.01.2010 8.400.000 71.879 412.838 952.866 9.837.583
Gecms Yillar Karlarina 27 952 866 -952 866
Transferler
Yedeklere Transferler 27
Temetti Odemesi 27
Yabanci Para Cevrim 27
Farklari
Toplam Kapsamli Gelir 27 -7.063 -7.063
31.03.2010 8.400.000 71.879 1.365.704 -7.063 9.830.520
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtimedikge Turk LirasfKL") olarak ifade edilmgtir.)

1. SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Genel

Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortak@i A.S.'nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu'n@PK/
Kurul) gayrimenkul yatirim ortakliklarina gkin diizenlemelerinde yazili amag ve konulargmal etmek ve
esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dagefmaye piyasasi araclarina, gayrimenkul prajedeve
gayrimenkullere dayal haklara yatinim yapmak$irket istanbul Ticaret Sicil Memurfiu'nda 4 Eyliil 2008
tarihinde 676891 sicil numarasi ile tescil editini

Ana ortgl Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A5. (“Reysa Lojistik”) olan Sirket, Turkiye'de kayith olup,
asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Sirket sermayesinin artiriimasi suretiyle halka aedilen 65.500.000 TL nominal gerli B grubu hisselerinin
satgina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 201itate kayda alinmgtir. S6z konusu hisseler halka
arzedilmi olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibaristanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndglém gérmeye
baslamistir.

Sirket'in halka aciklik orani % 38,53 ( 31 Aralik 2@ % 38,53) olup ilgili hisse senetleigtanbul Menkul
Kiymetler BorsasrI’'nailKB) kote edilmis olup, Ulusal Pazar'dglem gérmektedir.

Sirket’in kayith oldusu adresi gagidaki gibidir:

Abdurrahman Gazi Mah. Gilleryiiz Cad. No:23 Samariamaal 34087istanbul/Tirkiye.

Sirket biinyesinde calan personel sayisi 31 Mart 2011 itibariyle §dir. (31 Aralk 2010: 7 k).
Bagl Ortaklik

Ar Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret AnoniSirketi (“Istirak”), 11.04.1986 tarihindéstanbul'da kurulmgi ve
tescil edilmg bir sermayesirketi olup esas faaliyeti her tirli aracin iktisagilmesi ve araclar ile gamacilik
yapilmasi, gtigal konusu ile ilgili komisyonculuk, mimessillilgcentalik, bayilik ve distribitdrlik yapmak,
emtianin nakliye depolamalérini sgslamaktir. Sirket 22 Subat 2011 tarihinde Ari Lojistiknsaat Sanayi ve
Ticaret AnonimSirketi’ ne % 16,67 oranindatirak etmitir.

2. HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmaké hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermay
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") yayimlagh Genel Kabul GérmgiMuhasebe Politikalarina uygun olargikket'in
yasal kayitlarina yapilan duzeltmeleri ve siniflamlari icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 288 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanifiykin
Esaslar Teb§i” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapolabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina ijkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighlL Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak Gzere yurgel@irmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhaseb
Standartlari Hakkinda TeBfi yordrlikten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden, sletmeler Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MuissFinansal Raporlama Standartlar’ni (‘“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Bilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdrazirladi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnteamen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Mubase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan TurkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.
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flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayilibiége gore hazirlanmgiolup, bu konsolide mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Oc@@tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kam
formatlara uygun olarak sunulstur.

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyorabpbirimi ile
sunulmuytur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclagirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsindenafie
edilmistir.

1 Ocak — 31 Mart 2011 hesap doénemine ait konsdiitinsal tablolar, 12.05.2011 tarihli Yoénetim Klru
toplantisinda onaylanmive Yodnetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Beani Durmg Doven ve Y&netim
Kurulu Uyesi Ali ErginSahin tarafindan imzalangtir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizetiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SHKuhasebe
Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlaygrketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgaadiilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonenmui@ Finansal Raporlama” standardi kapsaminda
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygutamaona erdirngiir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindgistddik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatgriye donik olarak uygulanir ve énceki donem fgzdn
tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalda yapilan d&sikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta
Grubun muhasebe politikalarinda herhangi biigklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makahinin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, taiim
yapildg kosullarda deisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindedgigikli gin etkisi, yalnizca bir dénemegkinse, dgisikli gin
yapildgl cari dénemde, gelecek dénemlere dskifise, hem dg&sikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari vengarinin belirlenmesinde dikkate alinaggkilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veymraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecelnemlere ilgkin etkinin
tahmininin midmkin olmagdi haller dsinda, aciklanir. Cari donemde faaliyet sonuglaatkisi olmasi beklenen
muhasebe tahmin giikli gi bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasingieket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukumliltitarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yukimlilik tdalitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve egid
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yegsi gerekmektedir. Gergekiris sonuclar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gien geciriimekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve
gerceklgtikleri ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerindendinderecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilangohinde var
olan veya ileride gerceldebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dnindermurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

a) Kidem tazminati yukimlUgii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, geleceéa artslar ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.
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b) Sirket, sabit kiymetlerini dgrusal amortisman metoduyla faydali 6mir esasinamngr sekilde
amortismana tabi tutngtur. Beklenen faydali d6mur kalinti gler ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya cikan désikliklerin olasi etkileri icin her yiIl gbzden gegir ve tahminlerde bir d@siklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebgieilir. (Not:24)

Yeni ve Revize Edilmg Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari

Sirket 1 Ocak 2010 tarihinde ayan hesap ddnemindesagidaki yeni ve duzeltiigi UFRS ve UFRYK
yorumlarini uygulanstir.

e UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Qailmasi,

+ UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebgleme ve Olgme (Dgisiklik) — Uygun korumali araclar,

+ UFRS’delyilestirmeler, Mayis 2008

+ UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (B)giklik) — Sirket tarafindan nakit olarak ddenen hisse bazli
Odemeler,

+ Yeniden diizenlenmi UFRS 3isletme Birlgmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Dgisiklik),

e Yayimlanan tium dgsiklikler, UFRS 5 Sayg Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardinin sgtisleminden sonrasietme kontrol giicii olmayan hisse senetlerini elinde
tutmaya devam efii durumlarda bgli ortakligin ve bu ortakia ait tim varlik ve borg¢larin sgamacli
elde tutulan olarak siniflandiriimasinaskin huktumlerine agiklik getiren daiklik haric 31 Aralik
2009 tarihinde sona eren hesap dénemi icin gegerlid

« UFRS'delyilestirmeler, Nisan 2009

S0z konusu standart ve yorumlagirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetleribi etkisi bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS igtiemeleri kapsaminda tzerindeggklik yapilan veSirket'in muhasebe
politikalari, finansal durumu ve performansi Gzddretkisi olmy ya da olmany standartlar gagidaki gibidir.

« UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

 UFRS 5 Satt Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulgaaliyetler

* UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

* UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

* UMS 7 Nakit Aks Tablosu

e UMS 17 Kiralamalar

+ UMS 18 Gelir

e UMS 36 Varliklarda Dger DisUklugu

« UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

+ UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebglame ve Olgme - Finansal riskten korunan kalenrakakabul
edilen kalemler

+ UFRYK 9 Gomiilii Turev Uriinlerinin Yeniden Berlendirilmesi

« UFRYK 16 Yurtdsindakiisletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Kimrmasi

Yayinlanan ama yurirfie girmems ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayall Finansal Araclarla Odenmesi:Yorum, 1 Temmuz 2010
tarihi ve sonrasinda Bayan hesap donemleri icin gegerlidir. Bu yorugletime ile kredi verenler arasinda
finansal borcunsartlari hakkinda bir yenileme g&miesi oldgu ve kredi vereninsletmenin borcunun
tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclariélé @demesini kabul eti durumlarin muhasebeaférilmesine
degsinmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araclarinin UMSu8941 no’'lu paragrafi uyarinca “6denen bedel”
olarak nitelenegéne aciklik getirmektedir. Sonug olarak finans#lddardan c¢ikarilan finansal borg ve c¢ikarilan

8



REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtimedikge Turk LirasfKL") olarak ifade edilmgtir.)

sermaye araclari, bir finansal borcu sonlandirngak @denen bedel olarakieme tabi tutulurSirket, yorumun
finansal durumunu veya performansi lizerinde biisethimasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasindaslagan

hesap donemleri icin gecerlidir. Bu gigkli gin amaci, gletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin ygpt
gonalli 6n 6demeleri bir varlik olarak gexlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaygn iverilmistir ve

uygulanmasi geriye doénik olarak yapilmahdirket, yorumun finansal durumunu veya performarmarinde
bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varlikla Siniflandirma ve Ac¢iklama: Yeni standart, 1 Ocak
2013 tarihi ve sonrasinda gi@yan hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 9 FgarAraclar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin dlcilmesi ve sinifladchasina ilskin yeni hikimler getirmektedir. Erken
uygulamasina izin verilmektediSirket, yorumun finansal durumunu veya performanseriinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aclklama - Yeni hklar iceren ihraclarin siniflandiriimasi
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasindaslagan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu
degisiklik, yururlikteki standart uyarinca tirev ara¢arak muhasebeérilen belirli doviz tutarlar kagpili ginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Dgisiklik, belirli kosullarin s&lanmasi durumundslem sirasinda
gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizintinuhak ihraglarinin 6z kaygia dayali finansal varlik olarak
siniflandirilmasi gerelgini ortaya koymaktadir. DOgsiklik geriye donik olarak uygulanmalidiSirket,
yorumun finansal durumunu veya performansi Uzerbidetkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 dliskili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme): Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve
sonrasinda ayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yenidézahleme, devletin ya daletmenin ilgkide
oldugu devlet kontrolindeki kamu kurylarinin tek bir miteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyege
hususundasietmelerin yapmasi gereken gelendirmeye ikkindir. Grup, bu dgerlendirmeyi yaparken s6z
konusu kurulglar arasindaki ekonomik bitigheenin kapsamini géz o6ninde bulundurmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulamaiygedonik olarak yapiimalidiSirket, yorumun finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmaseklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlamin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilastirmali UFRS 7 aciklamasindan sinirh muafiyeti (Dgisiklik): Degisiklik,1
Temmuz 2010 tarihi ve sonrasindaslbgan hesap donemleri icin gecerlidir. Buggeklik 28 Ocak 2010
tarihinde yayinlanmgtir ve UFRS'yi ilk kez uygulayanlari 5 Mart 200%itinde UFRS 7'nin ortaya koygu ek
aciklamalardan muaf tutmaktadgirket, yorumun finansal durumunu veya performanserinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklari gidermek vedéeri netlgtirmek amaciyla tgtlinct ¢erceve dizenlemesini
yayinlamstir. Degisiklikler icin ¢esitli yurtrluk tarihleri belirlenmg olup erken yarirlik tarihi 1 Temmuz 2010
ve sonrasinda kiayan hesap donemleridir. Erken uygulamaya izinlmektedir.

« UFRS 1 Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlamin ilk Kez Uygulanmasi, 1 Ocak 2011
tarihinde ve sonrasindagdlayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

+ UFRS 3isletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasindgédyan hesap donemleri igin
gecerlidir.

e UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindaldgmn hesap
doénemleri igin gecerlidir.

 UMS 1 Finansal Tablolarin Sunuluu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindgdgan hesap donemleri
icin gecerlidir.

« UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolarl Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasindgldyan
hesap dénemleri icin gecerlidir.
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« UMS 34 Ara Dénem Raporlama,l Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindaldgan hesap dénemleri icin
gecerlidir.

« UFRYK 13 Miusteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindglégan hesap
doénemleri igin gecerlidir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilango dg1 islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine ikkin aciklamalar
(Degisiklik) , 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindgayan hesap donemleri igin gecerlidir.

Degisikli gin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansalliikéarin transfer glemlerini (sekiritizasyon gibi) -
finansal varlgl transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtensleri de icereceksekilde - daha iyi
anlamalarini gdamaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal varlik transferglémlerinin hesap ddéneminin
sonlarina dgru yapildgl durumlar icin ek aciklama zorunluluklari getirnedir. Grup, yorumun finansal
durumunu veya performansi izerinde bir etkisi olmaseklememektedir.

Konsolidasyon esaslari

Sirket'in yonetimine ve gletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlagda devamh bir banin veya
dogrudan dolayli sermaye ve ydnetingkisinin bulundgu yada sermayesine %20 veya daha fazla , % 50 den
az oranda paya ve bu oranda yonetime katiima hakkahip oldgu Ari Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi, istirak olarak nitelenngive 6ézkaynaktan pay alma yéntemine gore mali tabdoyansitilinytir.

Ozkaynaktan pay alma yonterfgtiraklerin balangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, btatun ktirakin
O6zkayngindan ana ortakhin payina dien kismi gosterecejekilde artiriimasi veya azaltiimasi suretiyle mali
tablolara yansitilmasi yéntemiditsletmelerin itirak niteligi kazandg tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda, bir defaya mahsus olmak Uzere, anaklgttn istirakin sermayesinde sahip ofglu paylarin elde
etme dgeri ile bu paylaringtirakin makul dgerler esas alinarak diizenlegrbilancosundaki 6zsermayesinde
temsil ettpi deger arasinda okan fark pozitifserefiye olarak bilancoda ayri kalem olarak gostesktedir.

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek UzereSirket'in konsolide finansal tablolari
onceki dénemle karastirmali olarak hazirlanmaktadirSirket 31.03.2011 tarihi itibariyle bilangosunu,
31.12.2010 tarihi itibariyle hazirlangnkonsolide bilancosu ile; 01.01.2011-31.03.201%apeddnemine ait
kapsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynakgtim tablolarini ise 01.01.2010-31.03.2010 hesap ohbile karilikli
olarak dizenlengtir.

Gerektgi durumlarda cari donem mali tablolarindaki simflama dgisiklikleri, tutarli olmasi agisindan dnceki
dénem mali tablolarina da uygulanir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varliklar ve yukumlultkler, yasal olarailestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veyailia
miumkin olmasi veya va@lin elde edilmesi ile yukumlufiin yerine getirilmesinin & zamanh olarak
gerceklgebilmesi halinde, bilancoda netgdeleri ile gosterilirler.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadéey veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecak o¢ 6nemli tutarda der desisikligi riski tasimayan
yuksek likiditeye sahip @er kisa vadeli yatirimlardir.
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Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile gal Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilngi net dgeri ile ve varsastupheli alacak karligi disildikten sonra tanmaktadir.
Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari aldag faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi duruncia
fatura tutarindan derlendirilmistir.

Ticari alacaklar icinde siniflandirilan senetlervaaleli cekler bilanco tarihindeki efektif faiz onaile reeskonta
tabi tutularak indirgenngitutarlari ile tainir.

Supheli alacak karhig gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Kk, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kaillardan ya da hesabin yapisi ggrsidigl riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari
kargiladigl distndlen tutardir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gercedébilir deserin digik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, dogiilrme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumunakesumuna getirilmesi icin
katlanilan dger maliyetleri icerir.Sirket'in dénem sonu itibariyle mevcut ¢io bulunmamaktadirSirket'in
doénem icerisinde aktiflgirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.

Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Yatirrm amach gayrimenkuller, kira vel/veya gde arty kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet gerinden birikmg amortisman ve varsa birikendeser ditklukleri disuldikten
sonraki tutarlar ile gosteriimektedirler. Kabul gérkriterlere uymasi durumunda bilancoda yer aldara, var
olan yatirrm amagl gayrimenkulun herhangi bir kisndesistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara,
yatirrm amach gayrimenkullere yapilan gunlik bamdahil deildir.

Yatirrm amach gayrimenkullerin amortismanindagdsal amortisman yontemi kullanilghr. Yatirirm amach
gayrimenkullerin amortisman suresi 25-50 yildir.

Yatirrm amach bir gayrimenkul, gayrimenkulle iligigelecekteki ekonomik faydalarirgletmeye girginin
muhtemel olmasi ve yatirrm amach gayrimenkulln iyesihin guvenilir bir sekilde 6lc¢ilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebdidir. Yatirrm amacl gayrimenkuller, satiimalaveya kullanilamaz
hale gelmeleri ve sgindan gelecekte herhangi bir ekonomik yargtassamayacg@nin belirlenmesi durumunda
bilanco dgi birakilirlar. Yatirim amach gayrimenkulun kullam siuresini doldurmasindan veya satlan
kaynaklanan kar/zarar, gtuklari ddnemde gelir tablosuna dabhil edilir.

Maddi duran varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Maddi olmayan duran varlklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi énemli 6lclide zaman igteyarliklar s6z konusu olgunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile grmdan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik Wlanima veya
satga hazir hale getirilene kadar v@rh maliyetine dahil edilmek zorundadir. Yatirimlgili kredinin heniz
harcanmamgi kisminin gecici sire ile finansal yatirimlardageidendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup irediDiger tim borclanma maliyetleri,
olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmekteflirket'in dénem igerisinde aktiflgirilen finansman
maliyeti bulunmamaktadir.
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Varliklarda Deger DusUkIUgu

Sinirsiz 6mrl olan varliklar itfaya tabi tutulmazl®u varliklar icin her yil dger dukligi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter gkinin geri kazaniimasinin mimkiin olmgddurum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger di3ukligi testi uygulanir. Varin defter dgerinin geri kazanabilir tutarinsmasi
durumunda dger diguklugl kagih gl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, samaliyetleri digildikten sonra elde
edilen gergge uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger dukliginin dgerlendirilmesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmpoldusu en digik seviyede gruplanir. @er diukligune tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tadle dger dikltgiinun olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulunglutemel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimisunulmuytur.
Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclafirket'in gecerli para birimi olan ‘TL’ cinsindenafle edilmtir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siralnyabanci para cinsinden gerceg&le klemler, glem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydeeitedir. Bilancoda yer alan doévize endeksli parasalk ve
yukumlulukler bilango tarihinde gecerli olan kurlewllanilarak Turk Lirasina ¢evrilmektedir. Geggeuygun
degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergabanci para cinsinden kaydedignolanlar, gercge
uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tirk Israna ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden 6lcilen yabanci para birimindeki paradadayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazikur
farklar olwtuklar donemde, kar veya zarar olarak muhasstidieer.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gayrimenkul yatirirm ortakin faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 Isagurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) Madde 5/(1) (d) (4)’e gore kurumlar vergisiea istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gére kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazanc Udenir® 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakatdarulu,
15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi orantayiher bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifiradka indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yikseltmeye ve aynirlar dahilinde tc¢ilnci fikrada belirtilen kazianggin
fon veya ortaklik tirlerine gore ya da portfoyleiéki varliklarin nitelik ve dalimina gore farklilgtirmaya
yetkilidir. Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarinin kumlar vergisinden istisna edilen portfoyletmeciligi
kazanclari Uzerinden 2009/14594 sayili Bakanlar uKurKarari gergi % 0 oraninda vergi tevkifati
yapilmaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tahilan kazanclar, KVK Madde 15/(2) hikmU gérayrica
temettl stopajina tabi gidir.

Ticari Borglar

Borclarin icerdgi finansman geliri ilgili borcun vadesine uygun edetle etkin faiz haddi dikkate alinarak
hesaplanir ve bulunan tutarlar finansal tabloldirnsal gelirlerin icerisinde gosterilir.

Finansal Kiralamafslemleri

Sirket'e kiralanan varfiin mulkiyeti ile ilgili batin risk ve faydalarin deni éngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin ngic tarihinde, kiralamaya esas s6z konusugarlrayi¢ dgeri ile kira ddemelerinin
bugunki dgerinden kiclk olani esas alinarak yansitilir. Kdemeleri anapara ve faiz iceriyorymgibi isleme
konulur. Anapara kira ddemeleri yukumluluk olaradsterilir ve 6dendikce azaltilir. Cari ddnem sotilairiyle
Sirket'in Finansal Kiralamalslemlerinden dgan herhangi bir yikiimlifiii bulunmamaktadir. (31.12.2010:
Yoktur.)
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Emeklilik ve Kidem Tazminati Karlig

Turkiye'de gecerli § kanunlari gerg emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisikteki konsolide finansal
tablolarda gercekigikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Gincellegrolan UMS 19“Cali sanlara Sglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tirdeki ddemelemrmianms emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

EKli finansal tablolarda kidem tazminati yikimegili gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatipilanco
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindamdiaimis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolaraxgalmstir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilrtir.

Finansal Yuktmlalukler

Sirket'in finansal yukimlulikleri ve Ozkaynak aragla s6zlemeye bgli duzenlemelere, finansal bir
yukdmluligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére sadifldir. Grubun tim borclar
dislldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsler stzlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yiokumlulikler ve 6zkaypa dayal finansal araclar i¢in uygulanan muhasebigikalarn sgagida
belirtilmistir.

Finansal yukiumlulukler gerge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiKilikler veya dier
finansal yuktmldlikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukutikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama ddéneminde, bilanco taribkidhercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gercge
uygun deerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebetgilen net
kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukimlulikler

Diger finansal yukumlulukler Bangicta §lem maliyetlerinden arindirili gergcge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etfdiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gideririli skili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen émru boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresigelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini talarak
ilgili finansal yukimlaligiun net buginki dgrine indirgeyen orandir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal vadikrak siniflanan ve gerge uygun
deserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatikdar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzeenmdmuhasebedérilir.Yatirrm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarakmeat kaulunu tgiyan bir kontrata b#i olan finansal
varliklarin alimi veya safi sonucunda ilgili varliklar,slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.
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Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véalik “vadesine kadar elde
tutulacak yatirmlar”, “satiimaya hazir finansalriddar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgilie bal olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmig maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doéneme datilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sirresinceltai8ecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaakvarligin
tam olarak net bugtinki gerine indirgeyen orandir.

Finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faizgntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vadadrkalim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede eldgikariimasi amaciyla edinilgli zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev Grinleri kil eden
bahse konu finansal varliklar da gefeeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatlolarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikldinen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grubun vadesine kadar elde tutma ofang niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadag altlacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaitee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gdtfa edilmis maliyet bedelinden ger diguklugh tutari
digllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkinfayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kazlde tutulacak finansal varlik olmayan veya alimmnsamacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan
sonra guvenilir bigekilde 6lculebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle degerlenmektedir. Gerge
uygun dgeri guvenilir birsekilde dlcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayamkug kiymetler maliyet dgeriyle
gOsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varh&ldiskin kar veya zararlara, ilgili ddnemin gelir tablosla yer
verilmemektedir. Bu tur varliklarin makul gerinde meydana gelen ggiklikler 6zkaynak hesaplari icinde
gosterilmektedir. ilgili varhigin elden cikariimasi veya ger disuklugii olmasi durumunda G6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tabla transfer edilir. Satilmaya hazir finansal ikadlarak
siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasgtirikn
deger diUs kasmiliklar, sonraki donemlerde gelir tablosundan liptdilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde gele disikligl zarari sonraki donemde azalirsa ve gzddser
disuiklig zararinin muhasebst&ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen deger dizukligu zarar gelir tablosunda iptal edilebili§irketin satilmaya hazir finansal
varligi bulunmamaktadir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagéem gormeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacakladkia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti Gizerinden
deser dzuklugu distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distklUgi

Gergee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véathidiindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghkr disukligine radiklarina ilgkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelkgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konlaymilgili finansal varlik veya varlik grubunuriigenilir
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bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit rkari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgilmdnsal
varligin dezer dgukligine @gradgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgedauklugl
zarari olgur. Kredi ve alacaklar icin ger diziklugh tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarin
finansal varlgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek Ipdgaan buginki deri ile defter dgeri
arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger dzukligtu dasrudan ilgili finansal varliin kayith degerinden dgulir. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda stz konusu tutagikirhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dgsimler
gelir tablosunda muhasebgieilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindeseded3Ukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azddger
disuikligh zararinin muhasebst&ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkillendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen deger digukligu zarari, dger dukluginin iptal edilecg tarihte yatirimin dger dguklugi
hicbir zaman muhasebst&ilmemis olmasi durumunda wacas! itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggeceygun dgerinde dger d3uklugl sonrasinda meydana gelengarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhaselyéhdir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yukumlulukler ve Varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkimgild bulunmasi, yukimlifiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yuKilild tutarinin guvenilir birsekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolardasds ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimli§ig iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6éninde bulundurullera
bilanco tarihi itibariyla yokimlalgiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninmahedilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimlulgin kasilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini lariarak
Olcilmesi durumunda s6z konusu «hpin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii gerine
esittir.

Karsiligin denmesi icin gerekli olan ekonomik faydaninkegmi ya da tamaminin Ggtinci taraflarca
kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bekilde dlctlmesi halinde varlik olarak muhasektiiir.

Higkili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tst diizey yoneticiler ve Y@meKurulu tyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlarglbairketler, istirak ve ortakliklarili skili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle ikili taraflarla girilen slemler piyasa ksullarina uygun
fiyatlarla gerceklgtirilmi stir.

Gelirlerin Muhasebelstiriimesi

Haslilat:

Gelirler, tahsil edilmj veya edilecek olan alacak tutarinin ggeelygun dgeri tzerinden olgulir. Tahmini
musteri iadeleri, indirimler ve karliklar s6z konusu tutardan glilmektedir.

Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gééri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirtahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Geliriglemle
ilgili olusan ekonomik faydalarifirket'e girisi mimkin goériliyorsa ve bu gelirin miktari glivenbir sekilde
Olcilebiliyorsa gercekigr.
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Operasyonel Kiralamdslemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elindelindurd@gu kira s6zlemeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapikiralama 6demeleri, kiralama siresi boyunca nowtateme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadiitketin cari dénem kira geliri toplami 01.01.2011-33.2011 tarihleri
arasl i¢in 4.338.543 TL dir.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemidboyunca ilgili finansal varliktan elde ediledakimini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayith dgerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgitnemde tahakkuk
ettirilir.

Nakit Akim Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alnmhitalen itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha a
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemérda dger desisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye
sahip dger kisa vadeli yatirnmlardir.

Nakit akim tablosunda, dénemeskiin nakit akimlari gletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayéh b
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiml&itket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakitmalarini
gOsterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akitari, Sirket'in yatirirm faaliyetlerinde (varlik yatirimlarve
finansal yatirmlar) kullangh ve elde etfii nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetheriiliskin nakit
akimlari,Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerinitgés.

Hisse Baina Kar/ Zarar

Hisse baina kar / zarar , net karin / zararin ilgili donégimde mevcut hisseleringalikl ortalama adedine
bolunmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegwil karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisseiilgikarilmg hisseler olarak
sayilir.

Dolayisiyla, hisse kaa kar / zarar hesaplamasinda kullanilg@mrli&li hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak cikarilmasini geriye donik olaragulamak suretiyle elde edilir.

Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle séaenusu olaylarin var oldiuna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortayakigiasi durumundaSirket s6z konusu hususlari Not:40'da
aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gereakiiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali talbéokinan
tutarlari bu yeni duruma uygyekilde dizeltir.

3. ISLETME B iRLESMELER i

Sirket 22Subat 2011 tarihinde Ar Lojistiknsaat Sanayi ve Ticaret Anonifiirketi’ ne % 16,67 oranindatirak
etmistir. Sirket’ in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle herhangir isletme birlemesi yoktur.
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4. 1S ORTAKLIKLARI
Sirket’ in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlgtibariyle is ortakliklari bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’ in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlatibariyle bélimlere gére raporlama yapmasini gérek
faaliyetleri bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariytakit ve nakit benzeri gerler gagidaki gibidir :

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kasa -

Banka
TL mevduat-vadesiz 11.742 11.450
TL mevduat-vadeli - 1.550.091
Yabanci para mevduat-vadesiz 6.209 1.111
Yabanci para mevduat-vadeli 3.253.703 16.102.718

Toplam 3.271.654 17.665.420

Sirket’in 31 Mart 2011 itibariyle 2.101.468 USD kdrgl 3.253.703 TL tutarindaki vadeli mevduati i¢in g&d
gln olup, faiz orani ise % 0,25 tir. (31 ArahkEDtarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin vaddsay olup faiz
orani % 7,15 USD cinsi vadeli mevduatlarin vadeayIolup faiz orani % 2'dir.yirket’in 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle bankalarda bloke mevduati bulunmamaktgds1 Aralik 2010-Yoktur.).

7. HNANSAL YATIRIMLAR

Grup’un, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyle kisa ve uzun vadeli finansal vyatirimi
bulunmamaktadir.

8. HNANSAL BORGCLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizle 4.533.577 3.081.163
Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 4.533.577 3.081.163
Uzun Vadeli Banka Kredileri 22.333.044 10.041.163
Uzun Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 22.333.044 10.041.163
Finansal Borclar Toplami 26.866.622 13.122.326

Banka kredilerinin vadelerisagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1 yil icerisinde ddenecek 4.533.577 3.081.163
1-2 yil icerisinde édenecek 7.111.849 3.311.550
2-3 yil icerisinde 6denecek 6.000.185 2.715.228
3-4 yil icerisinde ddenecek 5.204.087 2.468.385
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4-5 yil icerisinde 6denecek 4.016.923 1.546.000
Toplam 26.866.622 13.122.326

Banka Kredilerinin detayisagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Krediler

31 Mart 2011

31 Mart 2011

Para Birimi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli

TL %11,41 — 14,04 — 15,72 1.922.152 3.033.958

USsSD % 7,40 2.611.426 19.299.086
4.533.577 22.333.044

31 Mart 2011 tarihi itibariyle,Sirket'in kullanms oldugu banka kredilerine #kin; Sirket'e ait bazi
gayrimenkuller tzerine toplam 22.000.000 ABD dolari5.250.000 TL deerli ipotek tesis edilnstir. (Not 23).

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010

Para Birimi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli

TL % 12,71 1.475.682 3.857.163

UsD % 4,46 1.605.481 6.184.000
3.081.163 10.041.163

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle,Sirket'in kullanms oldusu banka kredilerine kin; Sirket'e ait bazi
gayrimenkuller tzerine toplam 22.000.000 ABD dolari5.250.000 TL deerli ipotek tesis edilnstir. (Not 23).
9. DIGER FINANSAL YUKUMLUKLER

Sirket’in, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlgtibariyle diger finansal yukumlulgli bulunmamaktadir.
10. TiCARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 162.152 149.664
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 6.562.904 17.464.034
Ticari Alacaklar,-net 6.725.056 17.613.698

31 Mart 2011 tarihi itibariyleSirket’in vadesi ge¢cmergive deger dizukligiine @gramams ticari alacak bakiyesi
6.725.056 TL'dir. Alacaklarin ortalama vadesi 90 ndiar. Ticari alacaklara gkin alinan teminat
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyleSirket'in vadesi gecmemive deer disiukligine @ramamsg ticari alacak
bakiyesi 17.613.698 TL'dir. Alacaklarin ortalamadeai 90 gundur. Ticari alacaklaraskin alinan teminat
bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 35.945.033 6.968.020
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar,-net 35.945.033 6.968.020

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Saticilar 206.209 111.657
Tliskili taraflara borglar(Not 37) 27.662 440.823
Bor¢ senetleri 350.000 -
Toplam 583.871 552.480
Bor¢ Reeskontu (-) (6.133) -
Kisa Vadeli Ticari Borgclar, Net 577.738 552.480

Ticari borclarin ortalama ddeme siresi 0 - 45 gasiadadir.
11. OGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

fliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 16.554.438 ®6803
Diger caitli alacaklar 5.137 -
16.559.575 16.679.103

Sirket'in Uzun Vadeli Dger Alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariykesa vadeli dier borclarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Vadesi Gegen ErtelengVergi ve Dger Yukumlulukler (*) 2.142.376 1.556.352
Odenecek Vergi ve Borglar 45.244 49.011
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 8.662 9.200
fliskili Taraflara Borclar 1.000 1.000
Personele Borglar 59.326 40.680
2.256.608 1.656.243
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(*) Sirket s6zkonusu vergi borcu icin 6111 sayili yagkihmleri gergi 36 ay ve 18 taksitte ddeme skarusunu
yapms ve borcunu yapilandirgtir.
Sirket'in Uzun Vadeli Dger Borclari bulunmamaktadir.

12. HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaygirket'in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklae borclari
bulunmamaktadir.

13. STOKLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibagygirket'in stogu bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyleanli varliklari bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDENINSAAT SOZLE SMELER i ALACAKLARI VE HAKED i$ BEDELLERI

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariylievam eden gaat s6zlgmeleri alacaklari ve hakedbedelleri
bulunmamaktadir.

16. OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Ozkaynak YontengiyDeserlenen Yatirimlari @gida agiklanmtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ari Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret 8. 3.497.188 -
Toplam 3.497.188 -
1 Ocak —
31 Mart 2011
1 Ocak -
Istirakin Donem Kar / (Zararindan) Pay 154.384
ilave 3.342.804
Kapanis Bakiyesi 3.497.188

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasegtiglen yatirimlara ilgkin 6zet finansal bilgiler sgidaki gibidir.

Ar Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret 1 Ocak —
A.S. 31 Mart 2011
Aktif Toplami 27.843.815
Ozkaynaklar 20.978.935
Donem kari 926.122
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17. YATIRIM AMAGLI GAYR IMENKULLER
31 Mart 2011
Maliyet Degeri Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2011 itibariyle acily
Bakiyesi 27.781.750 16.269.739 200.312.253 244 BE3.
Alimlar 9.565.000 23.332 - 9.588.332
Transferler - - - -
Deger Disus Karsih gl - - - -
Cikiglar - - - -
31 Mart 2011 itibariyle
kapanis bakiyesi 37.748.750 16.293.071 200.312.253 254 (B4
Birikmi s Amortismanlar Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2011 itibariyle acily
Bakiyesi (6.454.235) (6.454.235)
D6nem Gideri (2.469.706) (2.469.706)
31 Aralik 2010 itibariyle
kapanis bakiyesi (8.923.941) (8.923.941)
31 Aralik 2010 itibariyle Net
Defter Degeri 37.748.750 16.293.071 191.388.312 245.430.133
31 Aralik 2010
Maliyet Degeri Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2010 itibariyle acilg
Bakiyesi - - - -
Ayni Sermaye olarak konulanlar - 24.676.330 182.282 206.939.059
Alimlar 44.950.882 3.283.409 6.359.524 54.593.815
Transferler - (11.690.000) 11.690.000 -
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Deger Dius Karsili gl (402.000) - - (402.000)
Cikislar (16.767.132) - - (16.767.132)
31 Aralik 2010 itibariyle

kapanis bakiyesi 27.781.750 16.269.739 200.312.253 244.363.742
Birikmi s Amortismanlar Arsalar Yapim Depolar Toplam

Asamasindaki
Gayrimenkuller

1 Ocak 2010 itibariyle acilg

Bakiyesi

Dénem Gideri (6.454.235) (6.454.235)
31 Aralik 2010 itibariyle

kapanis bakiyesi (6.454.235) (6.454.235)

31 Aralik 2010 itibariyle Net
Defter Degeri 27.781.750 16.269.739 193.858.018 237.909.507

Sirket, kismi bélinme yolu ile Mayis 2010’da anaagrtReysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A3. tarafindan
ayni sermaye olarak konulan 18 adet depoyu ve rartdsihte igaati devam eden 3 adet depoyu toplam
206.939.059 TL tutarindaki gefge uygun dgeri Uzerinden kayitlara algtir. Onceki donem sonu itibariyle
yapimi tamamlanan 11.690.000 TL tutarindaki 2 aghetrimenkul yapim gamasindaki gayrimenkullerden
depolar hesabina siniflangtir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle depolari ve ¢aati devam eden depolarinin ggeelygun dgeri, Sirket ile
iliskisi bulunmayan bir gayrimenkul gerleme sirketi tarafindan gergekjdrilen deserlemeye gore elde
edilmigtir. Standart Gayrimenkul [Ferleme Uygulamalan A., Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir gayrimenkul dgerlemesirketidir (Bkz. Dipnot 27).

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihindeki yatinm amaghayrimenkullerinin gergee uygun dgeri arsalar, yapim
Asamasindaki gayrimenkuller ve depolar i¢in sirasB1a458.050 TL, 17.705.000 TL ve 222.016.000 TL'dir
Gayrimenkullerin gergee uygun dgeri, Kocaeliili, Kartepe ilgesi, Maukiye Koyi, Akgurgen Mevkii'nde
bulunan arsalara ¢kin deserleme Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkitémds bir basimsiz
gayrimenkul dgerlemesirketi olan Lotus Gayrimenkul @rleme ve Dagmanhk AS. tarafindan 20 Ekim
2010 tarihinde gerceldtérilen deserlemeye gore elde edilgtir. Diger gayrimenkullerin ger@e uygun
degerleri de yine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindatkilendiriimis bir bagimsiz gayrimenkul dgerleme
sirketi olan Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalari A. tarafindan belirlenngiir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyleSirket, s6z konusu depolari kiraya vererek 4.338.Bl3utarinda kira geliri elde
etmistir. (31 Aralik 2010 : 11.926.324 TL)

Yatirm amach gayrimenkul olarak kayitlara alinadl adet depo ve 1 adet yapigamasindaki deponun
Uzerindeki sigorta tutari 123.068.000 TL'dir. (8dalik 2010: 116.514.519 TL).

Sirket, Reysa Lojistik'ten 31 Mart 2010 ile 20 Mayis 2010 ta®ni arasinda toplam 158.596 metrekare alandan
olusan 7 adet arsayi, Standart Gayrimenkug&&me Uygulamalari A.tarafindan belirlenen gerge uygun
degerleri olan 30.395.000 TL bedelle satin altmi S6z konusu arsalarin gegee uygun dgerleri, satin
alinmalari gamasinda belirlenrtir.

Sirket tarafindan ana ofta Reysa Lojistik'ten sirasiyla 167.132 TL ve 16.600.000 Bedel Gzerinden satin
alinan 2 adet arsa, 24 Mayis 2010 ve 16 Hazira® 28xdhinde ayni bedelle skili taraf olan Egelog Dgalgaz
Akaryakit Tgimacilik Depolama Turizm Limiteflirketi'ne satiimstir (Bkz. Dipnot 37).
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Sirket, 3 Agustos 2010 tarihinde, Egelog Balgaz Akaryakit Tamacilik ve Depolama Turizm Ltdti.'nin
miilkiyetinde olan, Eskehir ili, Odunpazarilgesi, Yassihdyik Mevkii'ne bulunan 16.713 m2 yigzivhlii arsa
Uzerinde 3.987 m2 kapali alan depo bulunan gaytmiérStandart Gayrimenkul [@erleme Uygulamalari A.
tarafindan tespit edilen rayi¢c bedele uygun ol&BlK/ hari¢ 1.995.000 TL bedelle Egelog Baigaz Akaryakit
Tagimacilik ve Depolama Turizm Ltgti'den satin almgtir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 6 Agustos 2010 tarihinde, Ankaft, Kazanilgesi Saray Mevkii'nde 693 Ada, 1 Parsel'de bulutth®870
m2 blydklgundeki gayrimenkuli (arsa) Kardelen Muhendislik Mak Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti.'nden Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalari A. tarafindan tespit edilen rayi¢ bedele uygun &ara
1.300.000 TL bedel ile satin algtir.

Sirket, 28 Temmuz 2010 tarihinde, Reyskojistik'in milkiyetinde olan 30 Haziran 2010 thriitibariyle

3.555.552 TL kayith dgerli, istanbulili, Pendikilgesi, Kurna Koyii, Bayiraltinda Mevkii'nde bulund@.147

m2 yuz 6lgimlu gayrimenkuli (arsa) Lotus GayriménRegerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan tespit
edilen rayi¢ bedele uygun olarak KDV hari¢ 9.200.00 bedel ile satin almgtir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepelilgesi, Maukiye Koyii, Akgirgen Mevkii'nde 35 Pafta, 884
Parsel'de bulunan 19.820 m2 buyi@lideki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi MamulletiSee Aratirma
A.S.'den 606.000 TL bedel ile satin aytm. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde duzenlenen g@eleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arspgrdd95.000 TL
olarak belirlenmj olup, Sirket tarafindan 111.000 TL der dizuklugi kagih gl ayriimstir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepellgesi, Uzuntarla Koyii, Kéykarsi Mevkii'nde 165 Ada, 9
Parsel'de bulunan 36.334 m2 buyi@lideki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi MamulletiSee Aratirma

A.S.'den 2.451.750 TL bedel ile satin adtm Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde dizenlenengdeleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsggrd@.910.000 TL
olarak belirlenmtir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepeilgesi, Uzuntarla Koy, Akgiirgen Mevkii'nde 165 AdZ,
Parsel'de bulunan 22.054 m2 biuyi@liddeki gayrimenkuli Exsa Expert Sanayi MamulleriisSee Araggtirma
A.S.'den 731.000 TL bedel ile satin ajtm. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde duzenlenen geleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arspgrdéd40.000 TL
olarak belirlenmj olup, Sirket tarafindan 291.000 TL der dizuklugi kagih gl ayriimstir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepeilgesi, Uzuntarla Kéyii'nde 373 Ada, 6 Parsel'de thau
1.066 m2 buyuklgindeki gayrimenkull Exsa Expert Sanayi MamulletiSae Argtirma AS.'den 100.000 TL
bedel ile satin alngtir. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20 Ekim 2010 tarihinde
dizenlenen dgerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arggrd#35.000 TL olarak belirlenstir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakaryk, Arifiye ilgesi, Yukarikirezce Koyu'nde 2587 Ada, 47 Parseld
bulunan 56.019,50 m2 buyulliindeki gayrimenkull (arsa) Egelog §adgaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti."den 9.565.000 TL bedel ile satin ajtm. Standart Gayrimenkul @erleme Uygulamalar A.
tarafindan 31 Mart 2011 tarihinde dizenlenegedeme raporunda sz konusu gayrimenkulin (arsggrie
9.585.000 TL olarak belirlenstir.

Yatirm amagcli gayrimenkuller dénem amortisman nuta.469.706 TL'dir. Bu tutarin tamami sgddirrin
maliyetinde gosterilngtir. (31 Aralik 2010: 6.454.235 TL)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
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Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

20. SEREFIiYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

22.  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Dipnot 2'de detayli olarak aciklari@ Gzere, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kurukazanclari 5520
KVK [Jnin 5inci maddesinin (1)/d-4 bendine gore beri Kurumfargisinden istisnadir. Ayrica stopaj orani da
%0 olarak belirlenmgtir. Buna bgli olarak Sirket'in gayrimenkul yatinm ortak@i statisinid kaybetmesi

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanununun 20. Maddesinde kapsaminda gerggikien, 18 depo ve 3 adetsaat
devam eden deponun ayni sermaye olarak ekte(@kz. Dipnot 17 ve Bkz. Dipnot 27), bélinmgemlerine
istinaden; bolinen kurum olan Reysaj Lojistik’inlindme tarihine kadar tahakkuk etmie edecek vergi
borc¢larindan devraldi varliklarin gercge uygun dgerleri ile sinirli olarak muteselsilen sorumludéyrica,
Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanun’86. maddesi uyarinca bu kanunun tatbiki bakimindan;
boélinme halinde bélinen hikrgahsin varliklarini devralan hikmgahislar, bélinen hikmgiahis vesahislarin
yerine gececgénden,Sirket'in Reysa Lojistik'in amme bor¢larindan da sorumlu tutulma8z konusudur.

Takyidatlar:

Sirket'in sahip oldgu gayrimenkullerin bazilarinin tapu senedinde bigir niteligi mevcut durumlarina uygun
olmayip, bazi gayrimenkulleri Uzerinde de takyidatiulunmaktadir. Ancagirket yonetimi ve gayrimenkullerin
degerlemesini gercekiiren Standart gayrimenkul Rerleme Uygulamalari A. tarafindan s6z konusu
hususlarin finansal tablolarda keuk ayrilmasini gerektirebilecek bir riskstenadgi distnilmektedir.

23. TAAHHUTLER

Sirket nezdinde T.C. Maliye Bakagh Hesap Uzmanlari Kurulu tarafindan gayrimenkuliryat ortaklgi
kazang istisnasi yoninden 2008 ve 2009 hesap dériengin kurumlar vergisi acgisindan inceleme
baslatiimistir. S6z konusu inceleme sonucunda finansal tabiolanaylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap
doénemine ilgkin olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum GeicVergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasi
olmak Uzere toplam 134.370 TL tutarinda vergi vegveiyal cezasSirket'e teblig edilmis bulunmaktadir.
2009 hesap dénemineskin vergi tarhiyati henugirket’e teblig edilmemitir.

Sirket, 2010 yili itibariyle Sultanbeyli Vergi Dase tarafindan res’en tahakkuk ettirignblan kurumlar
vergisine kagl, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar \Mgsinden istisna olmasi sebebiyle, s6z
konusu verginin iptaline gkin dava acmtir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafindeirket aleyhine res’en tarh
edilen 2008 yili 3.ve 4. donem Kurum Gegici Vergisi 2008 yili Kurumlar Vergisi iciristanbul 10.Vergi
Mahkemesinde res’en tarh edilen vergilerin iptaliielik olarakSirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu
davada mahkeme 18.03.2011 tarihi ve Karar No:2@BLite Sirket'in davadaki talebinin kabili ve davaci
idarenin talebine itibar edilmemesine hilkiim vetimiBu karar 07.04.2011 tarihindgrket’e teblig edilmigtir.
Olusabilecek yukiumlaltklere gkin olarak finansal tablolarda herhangi bir &bk ayrilmamstir.
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31 Mart 2011 tarihi itibariyleSirket'in muilkiyetinde olanistanbulili, Tuzla ilgesi, Orhanli Koyirnde 4 Pafta,
1.850 Parsel'de bulunan gayrimenkuliin tzerinde iérks Bankasi lehine 1. Dereceden 15.000.000 ABD
Dolari degerli ipotek tesis edilnstir. (31 Aralik 2010: 15.000.000 ABD Dolarr)

31 Mart 2011 tarihi itibariyleSirket'in miilkiyetinde olan Kocaelili, Cayirovailgesi, Akse Koyi'nde 2.088
Ada, 2 ve 3 Parsel'lerinde bulunan gayrimenkulleerinde Tiirkiyels Bankasi lehine miiereken 1. Dereceden
7.000.000 ABD Dolari deerli ipotek tesis edilmgtir. (31 Aralik 2010: 7.000.000 ABD Dolarr)

31 Mart 2011 tarihi itibariyleSirketin mulkiyetinde olan Ankardli, Kazanilgesi, Saray Mahallesinde 693
Ada, 1 Parsel’'de bulunan gayrimenkuliin Uzerindekil@r Finans Katilim Bankasi lehine 5.250.000 Tlgekht
ipotek tesis edilmgtir. Sirket'in ili gkili taraflari ya da t¢lncl &ler adina vernsyi oldugu hi¢ bir teminat, rehin ve
ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: 5.250.000

24. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Uzun vadeli bor¢ karsiliklari:

Asagida belirtilen yasal yukimlulukler haricinde, Grup’ herhangi bir emeklilik taahhiudl agrfzasi
bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kidem Tazminati Kauli g 31.790 29.821
Kidem tazminati karsiligi:

Yurirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagdilde s sozlgmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tatlaiman 6denmesi yukimlUgii vardir. Bu tazminatlarsten
ayrilma veya cikarilma tarihindeki Ucret esas afkacalgilan her yil icin 30 guUnlik Ucret Uzerinden
hesaplanmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyenecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 #raR010:
2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimluii yasal olarak herhangi bir fonlamaya talildkr.

Kidem tazminati yukumlugl, sirketin calsanlarin emekli olmasindan gn gelecekteki olasi yukimligin
bugiinkll dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“g@atlara Sglanan Faydalar”)sirketin yukumltliklerini
tanimlanmy fayda planlar kapsaminda aktueryageiteme yontemleri kullanilarak gglrilmesini 6ngoérir. Buna
uygun olarak, toplam yukumluliklerin hesaplanmasikallanilan aktleryal varsayimlagagida belirtiimitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamilyiKiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdiizeltimesinden sonraki beklenen reel oraamlefeder. 31
Mart 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolardakiliklar, calsanlarin emeklikiinden kaynaklanan gelegee ait olasi
yukimluligiiniin bugiinkt dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2011 tatibariyle kagiliklar yilik % 4,80
enflasyon orani ve % 12 iskonto orani varsayingdee, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplgim(31 Aralik
2010: %4,66 reel iskonto orani).

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani %4,66 %4,66
Emeklilik ihtimalini hesaplamak icin kullanilan ara %100 %100

Kidem tazminati karliginin dénem icindeki hareketlerjagidaki gibidir :

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
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Dénem bai -1 Ocak 29.821 14.766
Cari Hizmet Maliyeti 1.969 14.181
Faiz Maliyeti - 874
Odeme - -
Donem sonu 31.790 29.821

25. EMEKLILIK PLANLARI
Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleibdriyle emeklilik planlari bulunmamaktadir.
26. OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detaysagidaki gibidir :

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Devreden katma ¢ger vergisi 1.552.345 -
Gelecek aylara ait ger giderler 58.150 224.353
Psin 6denen vergiler 2.470 -
Diger gelir tahakkuklar - -
Personelden alacaklar 7.974 16.974
1.620.939 241.327

Donem sonu itibariyl&§irket’in Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.
Donem sonu itibariyl§irket’in Kisa Vadeli Dger Yukumlultkleri bulunmamaktadir.

Donem sonu itibariyl§irket’in Uzun Vadeli Dger Yukumlulukleri bulunmamaktadir.

27. OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlefibariyle ortakhk yapisi:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Pay tutari Pay yuzdesi Pay tutari  Pay yuzdesi
Reysa Lojistik 104.499.992 % 61.47  104.499.992 % 61.47
Durmus Doven 1 < %1 1 < %1
Ali Ergin Sahin 1 < %1 1 < %1
Yusuf Ziya Gunduz 1 < %1 1 < %1
Kayihan Ozdemir Turan 1 <%l 1 < %1
Kamil Uysal 1 <%l 1 < %1
Emel Oguray 1 <%l 0 0
Rasim Kigukkurt 0 0 1 < %1
Abdullah Levent Kesen 1 <%l 1 < %1
Afife Vardar 1 <%l 1 < %1
Halka Agik Olan Kisim 65.500.000 % 38,53 65.500.000 % 38,53
Toplam Sermaye 170.000.000 % 100,00 170.000.000 % 100,00
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31 Mart 2011 tarihi itibariylaSirket'in sermayesi, her biri 1 TL nominal gkrde 170.000.000 adet (31 Aralik
2010: 1 TL nominal dgrde 170.000.000 adet) hisseden meydana gélnirket esas sdzimesine gore
“Sirket sermaye paylari 400.000 adet nama yazil ybgr 104.100.000 adet nama yazili ve 65.500.000 ade
hamiline yazili B grubu olmak tizere 2 gruba ayglmlup; A grubu hissedarlarin yonetim kurulu Uyetari
seciminde aday gésterme imtiyazi bulunmaktadiry@édén olgan yonetim kurulunun 4 lyesi A grubu pay
sahiplerinin ¢gunlukla gosterdii adaylar arasindan olmak tzere genel kurul tadafirsecilir.

Yonetim kurulu Oyelerinin 2 adedi Sermaye Piyadsl®vzuatinin 6ngordiil bagsimsizlikla ilgili esaslara
uyulmasi kaydiyla Genel Kurul tarafindan secilir.

29 Nisan 2010 tarihinde gerceftieilen Olagan Genel Kurula istinaden gercegtiglen kismi bélinmeglemleri
sonucunda, Reysd ojistik’e ait toplam 95.983.578 TL net kayith gkrli gayrimenkullerin (kayith dgerleri
mahkemece atanan biligkitarafindan belirlenen 18 depo ve 3 adgtat devam eden depo Bkz. Dipnot 17)
Sirket'e ayni sermaye olarak konulmasi ve 116.422'siTlnakden &denmek sureti il8irket cikariims
sermayesinin 8.400.000 TL'den 104.500.000 TL'yerémas! onaylanngive 3 Mayis 2010 tarihinde sermaye
artirrmi tescil edilmitir.

Sirket sermayesinin artirilmasi suretiyle halka adilen 65.500.000 TL nominal gerli B grubu hisselerinin
satgina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 2010 itatéh kayda alinmgtir. S6z konusu hisseler halka
arzedilmi olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibarkstanbul Menkul Kiymetler Borsasr’ndgldm gérmeye
baslamistir.

Sermaye Yedekleri

Degerleme Mahkemece UFRS SPK Mali
Metodu Onaylanmis Duzeltmesi (*) Tablolara Goére
Sermaye
Yedekleri
Reysa Lojistik 95.983.578 110.955.481 110.955.481

(*) Sirket, Mayis 2010'da kismi béliinme yolu ile tiz&diksermayedari tarafindan ayni sermaye olarak konula
faaliyette bulunan 18 depo ile yapigamasindaki 3 adet depoyu UFRS 2 “Hisse Bazli Odarthkhpsaminda
gercge uygun dgeri lUzerinden kayitlara algtir. UFRS dlzeltmeleri s6z konusu gayrimenkullekayitli
degeri (95.983.578 TL) ile SPK tarafindan gayrimeniddserleme lisansina sahip Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalari A. tarafindan hazirlanmiolan 14 Mayis 2010 tarihli d@erleme raporlarinda
belirlenen gergge uygun dgerleri (206.939.059 TL) arasindaki farktanghaktadir.

Gercge uygun dger ile kismi bélinmeslemi kapsaminda konulan ayni sermaye tutarinategekeden kayith
deger arasindaki fark olan 110.955.481 TL sermaye kledieolarak kayitlara alinrgiir.

Yasal Yedekler- Ge¢mg Y1l Kar /Zararlari

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu (TTK)'da dnddiigu sekli ile birinci ve ikinci tertip yedeklerden ajur.
TTK, birinci yasal yedgin, toplam yedekSirket'in 6denmg sermayesinin % 20’sine gene kadar kanuni
kardan % 5 oraninda ayrilmasini 6ngdiinci yasal yedek ise, ddengrsermayenin % 5’inig@n tim nakit kar
dagitimlar Uzerinden % 10 oraninda ayrilir. TTK hUKém cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar
netlsstirmek icin kullanilabilmekte ve 6dengi sermayenin % 50'sini smadikga dier amaglarla
kullanilamamaktadirSirket 2009 yili karindan 47.643 TL, 2008 yil katam 24.236 TL yasal yedek akce
ayirmstir.
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Sirket'in Seri: XI, N0:29 sayill tebfie gore 6zkaynak kalemleri 31 Mart 2011 ve 31 Ard(XL0 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenmis sermaye 170.000.000 170.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 71.879 71.879
-Yasal yedeler 71.879 71.879
Gecmis yillar kar/zararlari 688.845 (1.707.572)
-Gecmg yillar kar / (zararlari) 688.845 (1.707.572)
Net donem kari /zarari (-) 1.198.647 2.396.417
Ozkaynaklar toplami 282.914.852 281.716.205

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinddk ltiizenlemelerine gore bulunan negitiabilir kar
tzerinden SPK’nin asgari kar giam zorunlulguna iligkin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alarginlabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, kalanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer radangitilabilir karin tamami datilacaktir.

SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal taldal veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénemarz
olmasi durumunda ise kar @lami yapilmayacaktir. SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarikédirari ile paylari borsada
islem goéren halka acik anonim ortakliklar icin yapak temettil datimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulgu getirilmemesine karar verilgtir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlama kar dgitimina konu edilebilecek kaynak tutari 3.824.96G]T.
(31 Aralik 2010: 5.465.255 TL).

Halka arz nedeniyle katlanilan 3.073.276 TL tutdaki komisyon, reklam ve hukuki damanlik giderleri, gecrgi
yillar karlari ile iligkilendirilmistir.

28. SATSLAR VE SATISLARIN MAL iYETi

Satis Gelirleri (Net)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

Kiralama gelirleri 4.338.543 -

4.338.543 -

Satislarin Maliyeti

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010
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Sigorta Giderleri (95.207) -

Amortisman ve tikenme paylari (2.469.673) -

Diger (5.277) -
(2.570.157) -

29. ARASTIRMA VE GEL iSTiIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATI § VE DAGITIM G iDERLERI,
GENEL YONET iM GIDERLERI

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

Genel yonetim giderleri (284.600) (146.850)
(284.600) (146.850)
Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010
Personel giderleri (107.037) (127.335)
Kidem tazminati (1.969) (3.096)
SPK Kayit ve Genel Giderleri (45.385) -
Dansmanlik ve denetim gideri (123.215) (8.567)
Diger giderler (6.994) (7.852)
(284.600) (146.850)

30. NTELIKLER INE GORE GIDERLER

Amortisman ve itfa payi giderleri

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

Hizmet Uretim maliyeti (2.469.673) -

Toplam amort. ve itfa Payr (2.469.673) -
Gideri

Personel giderleri

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

Genel yénetim giderleri (107.037) (127.335)

Personel Gideri Toplami (107.037) (127.335)

31. OGER FAALIYETLERDEN GEL iR VE GiDERLER
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyd&er faaliyetlerden gelir ve karlarin detayagidaki gibidir:

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak-31 1 Ocak-31
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Mart 2011 Mart 2010

Diger Olazan Gelirler 1.249 -

Toplam 1.249 -

Diger faaliyet giderleri (-)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

fade Alinamayacak Vergi - (70.795)
Hisse Alimindan Dgan Zarar (784.838)
Toplam (784.838) (70.795)

32. HNANSAL GELIRLER

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibarifleansman gelirlerinin detaysazidaki gibidir :

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 9.410 176.517
Reeskont gelirleri 6.133 -
GrupSirket veSahis Ortak Faiz 736.916 34.237
Geliri

Kur Farki Gelirleri 772.491 -
Toplam 1.524.950 210.754

33. HNANSAL GIiDERLER

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibarifleansman giderlerinin detaysagidaki gibidir :

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2011 Mart 2010

Faiz Giderleri (474.490) (172)
Kur Farki Giderleri (706.394) -
Toplam (1.180.884) (172)

31.03.2011 tarihi itibariyle aktifigirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:Bulunmamaktadir).

35 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Gayrimenkul yatirnm ortakli faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 Isagurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) Madde 5/(1) (d) (4)e gore kurumlar vergisie istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gére kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazanc¢ Udenr®615 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakardarulu,
15. maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarimer bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifira kadagdirmeye,
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kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye ve aymrrlar dahilinde tgtinci fikrada belirtilen kazangcin fon
veya ortaklik tirlerine goére ya da portfdylerindelarliklarin nitelik ve dalimina goére farklilgtirmaya
yetkilidir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kumlar vergisinden istisna edilen portfogletmeciligi
kazanclari Gzerinden 2003/6577 Bakanlar Kurulu Kagaresi GVK’'nun 94 tincii maddesinin birinci fikrasinin
6/(a) (i) bendi kapsaminda %0 oraninda vergi tatkifapiimaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisirie tatulan
kazanglar, KVK Madde 15/(2) huikmi gérayrica temettl stopajina tabigilelir.

Ancak Sirket nezdinde T.C. Maliye BakagliHesap Uzmanlari Kurulu tarafindan gayrimenkulryat ortaklgi
kazang istisnasi yoninden 2008 ve 2009 hesap dériengin Kurumlar Vergisi acisindan inceleme
baslatiimistir. S6z konusu inceleme sonucunda finansal tabfolanaylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap
doénemine ilgkin olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum GeigVergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasl
olmak Uzere toplam 134.370 TL tutarinda vergi vegveiyal cezasSirket'e teblig edilmis bulunmaktadir.
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle 200esap dénemine gkin vergi tarhiyati heniSirket'e teblig
edilmemitir.

Sirket, 2010 yili itibariyle Sultanbeyli Vergi Dasetarafindan tahakkuk ettirilgiblan kurumlar vergisine kg
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar Vergislen istisna olmasi sebebiyle, s6z konusu verginin
iptaline iliskin dava a¢cmtir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafinde§irket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yili
3.ve 4. dénem Kurum Gegici Vergisi ile 2008 yilifimlar Vergisi iginistanbul 10.Vergi Mahkemesinde res’en
tarh edilen vergilerin iptaline yodnelik olarakirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme
18.03.2011 tarihi ve Karar N0:2011/568 fieket’'in davadaki talebinin kabtli ve davaci idaretalebine itibar
edilmemesine hikim vergtir. Bu karar 07.04.2011 tarihind8irket'e teblig edilmistir. Olusabilecek
yukamlluklere ilskin olarak finansal tablolarda herhangi bir gtk ayrilmamstir.

Sirket'in gayrimenkul yatirrm ortakin faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar giginden istisna
oldugundan, ertelenrgivergi varlk ve yukimlilgi hesaplanmartir.

36. HSSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazancg/kayip miktarsasidaki gibi hesplanngtir.

01.01.2011 01.01.2010
Hisse Baina Kazang 31.03.2011 31.03.2010
Cari Donem Kar Zarari 1.198.64 (7.063)
Agirhkl Ortalama Hisse Adedi 17000.00¢ 8.400.000
Hisse Bagina Kazang/ (Kayip) — Kurus 0,0070! (0,000841)
37. ILISKILI TARAFLAR AGIKLAMALARI
Sirket’in ili gkili taraflarla olan bakiyelerigagidaki gibidir :
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
iliskili taraflardan Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Egelog D@algaz Akaryakit Tamacilik i )
Depolama Tur. LtdSti. (*) 6.562.904 17.464.034
Reysa Tasimacllik ve Lojistik Tic. AS. (**) - 16.554.438 - 16.679.103

6.562.904 16.554.438  17.464.034 16.679.103
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(*) Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Limitedirketi'nden olan kisa vadeli ticari
alacaklar gayrimenkul satndan kaynaklanmaktadigirket tarafindan ana ogta Reysa Lojistik’ten sirasiyla
167.132 TL ve 16.600.000 TL bedel lizerinden salimaa 2 adet arsa, 24 Mayis 2010 ve 16 Haziran 2010
tarihinde ayni bedelle gkili taraf olan Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Limited
Sirketi'ne satilmstir. Cari donemdeSirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakaryty, Arifiye ilgesi, Yukarikirezce
Kdyl'nde 2587 Ada, 47 Parsel'de bulunan 56.0193®ityukl(Euindeki gayrimenkull (arsa) Egelog gadgaz
Akaryakit Tgimacilik Depolama Turizm Ltdti.'den 9.565.000 TL (KDV hari¢) bedel ile satimagdtir. Hesap
bakiyesine yillik %10 oran ile faizletiimekte olup donem sonu itibariyle hesaplanan fatari 425.102 TL'dir.
(**) Tliskili taraflardan 31 Mart 2011 itibari ile mevcutaml s6z konusu alacak tutafirketin Reysa
Lojistik'ten satin almayi planlagh gayrimenkullere ikkin verilen avans tutarlarindan, cari ddnemde Agjidtik
Insaat Sanayi ve Ticaret Anonifiirketi'nin % 16,67’lik hissesinin Reysa_ ojistik A.S’den alimindan ve dénem
icerisinde bu firmayaBirket tarafindan sanan depolama hizmet bedellerinin ghklarindan olgmaktadir.
Finansal tablolarin yayim tarihi itibariyle satiimanasina karar verilen gayrimenkul bulunmamaktagirket'in
Reysa Lojistik’'e verdigi avanslara ikkin olarak yillik TL icin %10 , USD icin % 2,5 anaile faiz
isletiimektedir. Donem sonu itibariyle Reyshojstik tarafindan hesaplanan $&rket'e yansitilan faiz tutari
28.513 TL'dir

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
iliskili taraflardan Uzun Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Cavyoglu Yapi Endistri Taah. Tic. Ltdgti. (*) 35.945.033 - 6.968.020 -
35.945.033 - 6.968.020 -

(*) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Cawgoglu Yapi Endistri Taahhit Tic. Ltchti'den alacak bakiyes§irket'in
Kocaeli, Cayirova Akse Koyl 2088 ada, 2 parseldstka’.101 m2 lik arsa Uzerine yapiimasi planla8ad00
m?lik depo irsaati, Kocaeli, Cayirova Akse Koyl 2088 ada, 3 pdeséayith 5.801 m2 lik arsa Uzerine
yapilmasi planlanan 7.000 m?'lik depaaati ve Istanbulili, Tuzlailgesi, Orhanli Koyii, 1850 parselde kayitli
25.053 m?'lik arsa Uzerine yapilmakta olan 36.0G0ikdepo insaatl malzeme alim ve depgaati icin verdii
avans bedelinden ajmaktadir. D6nem sonu itibariyle bu alacak tutaihautarlar icin %10, USD tutarlar icin
% 2,5 faiz orani Gizerinden faiz hesaplagpoiup, tutar 311.814 TL dir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
iliskili taraflara borclar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Metro Sigorta Aracilik Hiz. Tic. LtdSti 27.662 440.723 -
- Diger - 1.000 100 1.000
27.662 1.000 440.823 1.000
fliskili taraflarla olan §lemlerin detay gagidaki gibidir :
Satislar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kira Gayrimenkul Faiz Kira Gayrimenkul Faiz
Satislari Satislari
Ortaklar
Reysa Lojistik ) i
A.S.(%) 3.926.085 - - 34.237

Diger fliskili Taraf lar
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Egelog D@algaz Akaryakr
Tasimacilik Depolama Tul - -

Ltd. Sti. - 425.103 - -
Cavuyoglu Yapi Endistr

Taah. Tic. Ltd Sti. i - 311.813 i - -
TOPLAM 3.926.085 - 736.916 - - 34.237

(*) Sirket, ayni sermaye olarak eklenen depolarigugdugunu Reysa Lojistik'e kiralamaktadir ve
s6z konusu depolarin lojistik ve hizmet ihtiyaclBaysa Lojistik tarafindan yerine getirilmeye devam
edilmektedir.

Alimlar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kira Gayrimenkul Faiz Kira Gayrimenkul Faiz
Alimlari Alimlari
Ortaklar
Reysa Lojistik A.S. 9.000 - 28.513 6.000 4,885.000 -

Diger lliskili Taraflar

Egelog D@algaz Akaryakr

Tasimacilik Depolama Tul 9.565.000 -

Ltd. Sti. (*) - - -
Cavuyoglu Yapi Endistr

Taah. Tic. Ltd Sti.

TOPLAM 9.000 9.565.000 28.513 6.000 4.885.000 34.237

(*) Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakaryia Arifiye Ilgesi, Yukarikirezce Koyi'nde 2587 Ada, 47 Parsel'd
bulunan 56.019,50 m2 buyulliindeki gayrimenkuli (arsa) Egelog §adgaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti.'"den 9.565.000 TL bedel ile satin ajtm. Standart Gayrimenkul Zerleme Uygulamalari A.
tarafindan 31 Mart 2011 tarihinde dizenlenegedeme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsggrie
9.585.000 TL olarak belirlenstir.

Tliskili taraflarla yapilanglemler teminatsiz olarak yapilmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyldiskili taraflardan kaynaklanarstipheli alacaklar
bulunmamaktadir.

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami

31 Mart 2011 itibariyle, genel miudir ve genel mugérdimcilari gibi st diizey yoneticilere cari dowe
sglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami 83.00@¢30LMart 2010:43.500TL)’ dir.

38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Faaliyetleri nedeniyl&irket, piyasa riski (kur riski, faiz orani riskigvfiyat riski), kredi riski ve likidite riskine

maruz kalmaktadi§irketJin risk yonetim programi genel olarak mali piyasdéki belirsizlgin, Sirket finansal
performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilieriminimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.
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Sirket'in kullandigi belli bagh finansal araclar, banka kredileri, nakit ve kwsdeli banka mevduatlaridir. Bu
araclari kullanmaktaki asil am&grket’in operasyonlari icin finansman yaratmakglirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ati borclar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanciapaski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskid. Sirket
yonetimi bu riskleri gagida belirtildigi gibi yonetmektedir.Sirket ayrica finansal araclarin kullaniimasindan
ortaya cikabilecek piyasa riskini de takip etmekted

Yabanci Para Riski

Sirket'in faaliyetleri 6ncelikle, gagida ayrintilarina yer verildi Gzere doviz kurundaki ggsiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yil§aket'in maruz kaldgl piyasa riskinde veya maruz kalinan
riskleri ydnetim ve dlciim yontemlerinde, éncekiaydore bir dgisiklik olmamistir. Yabanci para cinsinden
islemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Yabanci para risk$irket'in ABD cinsinden varlk ve yukumliliklere sptolmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ayrica yapt islemlerden d@an yabanci para riski vardir. Bu riskigirket'in dezserleme para birimi
digindaki para birimi cinsinden mal ve hizmet alimsatimi yapmasi ve yabanci para cinsinden bankaskred
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 daki netbganci para pozisyonu yakl& olarak sirasiyla 31.072.819
TL uzun (aktif) ve 24.977.923 TL uzun (aktif) pogisdur.

Toplam Bazinda;

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
(TL Tutarr) (TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 52.990.949 32.782.983
B. Ddéviz cinsinden yakamlalukler (21.918.130) (758060)
Net déviz pozisyonu (A+B) 31.072.819 24.977.923
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Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve paralsaayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukamlaluklerinin bilanco tarihi itibariyle dalimi asagidaki gibidir:

DOViz POZiISYONU TABLOSU

Cari D6nem (31 Mart 2011)

TL

Karsihg ABD Dolarn Euro Diger

Onceki Donem (31 Aralik 201

TL ABD
Kar silig Dolari

Euro Di

1. Ticari Alacaklar

2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
dahil)

3a. Parasal ger alacak varliklar

3b. Parasal olmayanggir alacak varliklar

4. Donen Varliklar (1+2+3)

3.259.848 2.105.437
23.224.500 15.000.000

26.484.348 17.105.437

16.103.880 10.416.481
16.679.103 10.788.553

32.782.983 21.205.034

5a. Parasal ger alacak varliklar
5b. Parasal olmayanggir alacak varliklar
6. Duran Varliklar (5)

26.506.600 17.119.809

26.506.600 17.119.809

9. Toplam Varliklar (4+6)

52.990.949 34.225.246

32.782.983 21.205.034

10. Ticari Borglar

11. Finansal borglar

12. Parasal olan giér bor¢ ve yukumlultkler
13. Toplam Kisa Vadeli Yukumlikler
(10+11+12)

(7.618)  (4.920)
(2.611.426)(1.686.641)

(2.619.044) (1.691.561)

(15.579)  (10.077)
(7.789.481) (5.038.474)

14. Finansal Borglar

15. Parasal olan giér bor¢ ve yukumlulikler
16. Toplam Uzun Vadeli Yuktmlikler
(14+15)

(19.299.08G)L2.464.694)

(19.299.086)(12.464.694)

(7.805.060) (5.048.551)

17. Toplam Yakiumlulukler (13+16)

(21.918.130)(14.156.255)

(7.805.060) (5.048.551)

18. Net Yabanci Para Varlik /
(Yukamlaluk) Pozisyonu (9-17)

31.072.819 20.068.991

24.977.923 16.156.483

19. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (YUukumlulik) Pozisyonu (1+2+3-
10-11-12-14-15)

31.072.819 20.068.991

24.977.923 16.156.483

20.1ihracat

21.1ithalat

Asagidaki tablo,Sirket’in bilangosunda net déviz pozisyonunun ddizlarindaki dgisimlerle ulgacas

durumlari géstermektedir.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Dénem (31 Mart 2011)

Onceki Dénem (31 Aralik 2010)

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yaban
paranin paranin paranin paran
deger deger deger dege

kazanmasi kaybetmesi

kazanmasi kaybetme

ABD Dolari’'nin % 10 Dgismesi halinde:

ABD Dolari’'nin % 10 Dgismesi halinde:
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1- ABD Dolari net varlik/yakimlalgi 3.107.282 (3.107.282)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.107.282 (3.107.282)

1- ABD Dolari net varlik/yakimlalga 2.497.792 (2.497.79
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.497.792 (2.497.79

Euro’nun % 10 Dgsmesi halinde:

Euro’nun % 10 Dgsmesi halinde:

5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) -

5- Euro riskinden korunan kisim (-) -
6- Euro Net Etki (4+5) -

Digerin % 10 Dgismesi halinde:

Digerin % 10 Dgismesi halinde:

7- Diger net varhk/ytukimlalgu -
8- Diger riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Net Etki (7+8) -

7- Diger net varhk/yukimlalgu -
8- Diger riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger Net Etki (7+8) -

TOPLAM (3+6+9) 3.107.282 (3.107.282)

TOPLAM (3+6+9) 2.497.792 (2.497.79
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Kredi Riski

Kredi riski, kagilikli ili ski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aeailiskin olarak yukimlilgtni yerine
getirememesi sonucu gr tarafin finansal acidan zarargramasi riskidir.Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan glemleri sinirlandirarak ve gkide bulundgu taraflarin guvenilirigini sirekli deerlendirerek
yonetmeye c¢ajmaktadir.Sirket'in toplam kredi riski bilangoda gdsterilgtir. Bilanco tarihi itibariye vadesi
gecmi alac& bulunmamaktadir.

Kredi risk yasunlagmasi belirlisirketlerin benzerg alanlarinda faaliyette bulunmasi ve ayngredi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibigeli kgullarda meydana gelebilecek gilgkliklerin bu

sirketlerin s6zlemeden d@an yukumlultuklerini benzer ekonomik dlar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.

Kredi riskinin ygiunlasmasi Sirket'in performansinin belli bir sektérii veya geafik bolgeyi etkileyen
gelismelere duyarligini gostermektedir.

Grubun kredi riskini, sagive hizmet faaliyetlerini yeni faaliyet konusu alatia sektér veya bdlgedegahislar
veya gruplar Uzerinde istenmeyergyalasmalardan kacinarak yonetmeye galaktadir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki
i skili Diger Diger

Nakit ve
Nakit

Cari Dénem (31 Aralik 2010) Taraf Taraf iliskili Taraf Taraf Mevduat  Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) (1) 6.562.904 162.152 52.499.471 5.137 3.271.654
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligasmi - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger diuklugine wramams
finansal varliklarin net defter geri (2) 6.562.904 162.152  52.499.471 5.137 3.271.654
vadesi gecrgiveya dger dizukligiine @grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - - -
C. Vadesi ge¢rgiancak dger dzuklugune @gramams
varliklarin net defter dgeri (3) - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
D. Degser diyuklugiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi Gecni(brit defter dgeri)
- Deger DusUkIUgt (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -
- Vadesi Ge¢gmemi(brut defter dgeri)
- Deger DusUKIUgt (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
Alacaklar

Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Diger Diger

Nakit ve
Nakit

Onceki Dénem (31 Aralik 2010) Taraf Taraf iligkili Taraf Taraf Mevduat  Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) (1) 17.464.034 149.664 16.679.103 - 17.665.420
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi - - - - -
A. Vadesi ge¢cmengiya da dger dizuklugline gramams
finansal varliklarin net defter geri (2) 17.464.034 149.664 16.679.103 - 17.665.420
vadesi gecngiveya dger dizukligliine @grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - - -
C. Vadesi ge¢rgiancak dger d3ukligune @gramams
varliklarin net defter deeri (3) - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
D. Deger diyuklugiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi Gec¢mgi(brut defter dgeri)
- Deger DUsUkIUgU (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -
- Vadesi Ge¢meni(briit defter dgeri)
- Deger DUsUKIUgU (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedirguivenilirliginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmastr.
(2) Vadesi gecmemngi yada dger disuklugune gramams finansal varliklarin gelecekte glr diuklugiine gramasi ve kredi riski
beklenmemektedir.
(3) Vadesi gecmyiancak dger dizukligiine ramams finansal varliklarin vadelerinin genel olarak kadmasi nedeniyle gelecekte dezde
distkligiine gramasi beklenmemektedir.
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Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumlulukyénetim kuruluna aittir. Yénetim kurulgirket ydnetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gditgderi icin, uygun bir likidite riski yonetimi dusturmustur.
Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akifarini diizenli olarak takip etmek ve finansal Jarie
yukumlaluklerin vadelerinin gestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma exzinin devamini gdamak
suretiyle, yonetir. Mevcut ve ilerideki muhtemelrbayereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterliysda ve
yuksek kalitedeki kredi ggayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Asagidaki tablo,Sirket'in tirev nitelginde olmayan finansal yukamldliklerinin vadegdemini gostermektedir.
Finansal yukumlilikler iskonto edilmeden ve 6dengeseken en erken tarihler esas alinarak hazirkmng86z
konusu yukumlulukler Gzerinden 6denecek faizigagalaki tabloya dahil edilngtir. Vadeli islem araglar brit
o6denmesi gereken vadekleamler icin net olarak édenir ve iskonto edilmembrit nakit girg ve cikslari
Uzerinden gercekiérilir. .

31 Mart 2011

Nakit
cikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5vil
Defter Deggeri  toplami  Vadesi Gecmg kisa arasl arasl
Banka Kredileri 26.866.622 32.576.296 778.744 4.011.144 27.786.408
Ticari borglar 577.738  583.871 583.871 - -
Diger Borglar 2.256.608 2.256.608 2.142.376  114.232 - -

29.700.968 35.416.775 2.142.376 1.476.847 4.011.144 27.786.408

31 Aralik 2010

Nakit

Defter cikislar Vadesi 3 aydan 3-12 ay 1-5yil

Degeri toplami Gecmis kisa arasl arasl
Banka Kredileri 15.544.15

13.122.326 5 528.289 3.597.366 11.418.500
Ticari borglar 552.480 552.480 552.480 - -
Diger Borglar 1.656.243 1.656.243 1.556.352  99.891 - -

17.752.87
15.331.049 8 1.556.352 1.180.660 3.597.366 11.418.500

Faiz Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yukumlultkte tabi old@gu faiz oranlarinin désiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine agiktiBirket bu riski, faiz orani duyarlgi olan varlik ve yukimltluklerini dengelemek
suretiyle olgan dgal tedbirlerle ydnetiimektedirSirket, s6z konusu faiz orani riskini en aza indiknein en
uygun kaullardaki oranlardan bor¢lanmayigtamaya yonelik cagmalar yiriitmektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariy§érket'in faiz pozisyonu tablosusagidaki belirtilmistir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 3.253.703 -
Finansal borg¢lar 4.956.109 5.332.845

Degisken faizli finansal araglar
Finansal borg¢lar 21.910.512 7.789.481
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39. ANANSAL ARAGCLAR (GERGE GE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES | GERGEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin tahmini rayic gklerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri veguyn dgerleme
yontemlerini kullanarak belirlentir. Fakat piyasa bilgilerini dgerlendirip rayic dgerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak buradailsin tahminler, Grubun cari bir piyagéeminde elde
edebilecgi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ gleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin,
degerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilangtedein rayic dgerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevriteelir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalare kredi
kaybinin énemsenmeyecek ol¢iide olmasindan dolayi¢ deerlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul
edilir.

Finansal yukumlalukler -Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanggedein rayic dgerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilaragvrigmektedir. Ticari borclarin ve geér parasal
yukamlaluklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi,icageserlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir.

40.  BILANCO TAR iHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafinda§irket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yili 3.vedénem Kurum Gegici
Vergisi ile 2008 yili Kurumlar Vergisi igifstanbul 10.Vergi Mahkemesinde res’en tarh edilagilein iptaline
yonelik olarak Sirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme 18.03.2@fihi ve Karar
No0:2011/568 ileSirket'in davadaki talebinin kablli ve davaci iddremalebine itibar edilmemesine hikim
vermistir. Bu karar 07.04.2011 tarihindgrket'e teblig edilmistir.

Sirketin 28.04.2011 tarihinde yapilan @& Genel Kurulunda d@gilabilir net karin %50’ sinin ortaklara
hisseleri oraninda nakit temetti olarakgititmasina karar verilmgiir.

41. HNANSAL TABLOLARI ONEML 1 OLCUDE ETKILEYEN YA DA F iINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN ACIKLANMASI
GEREKL i OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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