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ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA INCELEME RAPORU

REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI  GI ANONIM SiRKET i
YONETIM KURULUNA;

Girig

REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETT nin ekte yer alan 30 Haziran
2011 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren ajfik doneme ait gelir tablosu, 6z sermaygige tablosu,
nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalaridzeti ile dipnotlari tarafimizca inceleri. isletme
yonetiminin sorumlulgu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sgenfayasas! Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak rtsamnasi ve durist bigekilde sunumudur. Bizim
sorumlulgumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesigién ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlangnrsaz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmgtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmegijrigkli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kgilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme vegeli inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye &y&sirulunca yayimlanan giansiz denetim standartlari
cercevesinde yapilan giansiz denetim ¢caljmasina gore daha dar ofgundan, inceleme, lgansiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlariyartakarabilme konusunda giivencglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir sz denetim gogiil aciklanmangtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablofariREYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLI GI ANONiM SIiRKETI nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal gzieyonunu, alti ayhk
doéneme ilskin finansal performansini ve nakit akimlarini, i8aye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlari cercevesinderdove dirist bir bicimde yansitmgdikonusunda herhangi bir hususa
rastlaniimarytir.

Sonucu Etkilemeyen Dikkat Cekilmekstenen Husus

Reysa Gayrimenkul Yatirrm Ortak@ Anonim Sirketi’ nin 31.12.2010 tarihi itibariyle sona erdmesap
donemine ilkin finansal tablolarinin Bamsiz denetimi bgka bir b&msiz denetimsirketi tarafindan
gerceklgtirilmis olup, ekteki 31.12.2010 tarihli finansal tablotaacils bakiyelerini olgturan ve kagilastirma
amacli olarak sunulan bilgiler séz konusgiasiz denetingirketinin 08.03.2011 tarihli olumlu gogibildirilmis
olan baimsiz denetim raporlarina dayanmaktadir. Oncekidwfinansal tablolari izerinde gerekli gorulen ve
Not: 2 ve Not: 41 de aciklanan bir takim duzeltmeler yapgnmi

(istanbul, 25 &ustos 2011)

GURELI YEMINLi MAL i MUSAVIRLIK VE BA GIMSIZ DENET iM HiZMETLER i AS.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Oktay AKYUZ
Sorumlu Ortak Basdenetci
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Gl ANONIM SIRKETI
I TABLOLAR IiLE

BILANCO R Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
eferanslari

Finansal Tablo Tura Konsolide Nl
Olmayan

Donem 30.06.2011 31.12.2010

Raporlama Birimi TL TL

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 32.298.347 52.199.548

Nakit ve Benzerleri 6 2.412.561 17.665.420

Finansal Yatirnmlar 7

Ticari Alacaklar 10 175.012 17.613.698

- Diger Ticari Alacaklar 10 175.012 149.664

- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 17.464.034

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12

Diger Alacaklar 11 27.644.637 16.679.103

- Diger Alacaklar 11

- {liskili Taraflardan Dger Alacaklar 11 27.644.637 16.679.103

Stoklar 13

Canli Varliklar 14

Diger Donen Varliklar 26 2.066.137 241.327

(Ara Toplam) 32.298.347 52.199.548

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran 34

Varliklar

DURAN VARLIKLAR 293.591.243 247.398.925

Ticari Alacaklar 10 29.028.945 6.968.020

- Diger Ticari Alacaklar 10

- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 29.028.945 6.968.020

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12

Diger Alacaklar 11

Finansal Yatirnimlar 7

Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen 16 4.406.670

Yatirimlar

Canli Varliklar 14

Yatirim Amach Gayrimenkuller 17 260.155.628 240.430.905

Maddi Duran Varlklar 18

Maddi Olmayan Duran Varlklar 19

Serefiye 20

Ertelenmg Vergi Varlig 35

Diger Duran Varliklar 26

TOPLAM VARLIKLAR 325.889.590 299.598.473
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KAYNAKLAR

KISA VADEL I YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borclar

- Diger Ticari Borglar

- liskili Taraflara Ticari Borclar
Diger Borglar

- Diger Borglar

- {liskili Taraflara Diger Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tevik ve Yardimlari

Doénem Kari Vergi Yukamlulga
Bor¢ Kasiliklari

Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler

(Ara Toplam)

Sats Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklarailiskin Yukiamlilikler

UZUN VADEL I YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Diger Finansal Yukumlultkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektoéru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tevik ve Yardimlari

Bor¢ Kasiliklari

Kidem Tazminati Kauli g

Ertelenmg Vergi Yukumlulgu

Diger Uzun Vadeli Yukumlutlukler
OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLI GA AIT
OZKAYNAKLAR

Odenmj Sermaye

Sermaye Duzeltmesi Farklari
Karsihkl Istirak Sermaye Duzeltmesi (-)
Hisse Senedhrag Pirimleri

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler
Gecmi Yillar Kar/Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR

© 00

10
10
10
11
11
11
12
21
35
22
26

34

© 00

10
11
12
21
22
24
35
26

27

11.990.048
7.709.012

461.796

229.306

232.490
3.819.240
2.334.240
1.485.000

11.990.048

22.882.582
22.865.843

16.739

291.016.960
291.016.960
170.000.000

110.955.481
561.490
1.582.334
7.917.655

325.889.590

5.289.886
3.081.163

552.480
111.657
440.823
1.656.243
1.655.243
1.000

5.289.886

10.070.984
10.041.163

29.821

284.237.603
284.237.603
170.000.000

110.955.481
71.879
-1.707.572
4.917.815

299.598.473
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GELIR TABLOSU Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem "1 Donem 3 Onceki Donem
Referanslari Aylik 3 Aylik
Finansal Tablo Tari Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
Olmayan Olmayan
Dénem 01.01.2011- 01.01.2010- 01.04.2011- 01.04.2010-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Raporlama Birimi TL TL TL TL
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 10.262.377 2.821.700 5.923.834 2.821.700
Satilarin Maliyeti (-) 28 -3.268.812 -1.059.459 -698.655 -1.059.459
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 6.993.565 1762241  5.225179  1.762.241
(Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve
Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve
Diger Giderler (-)
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Bri
Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR 6.993.565 1.762.241 5.225.179 1.762.241
Pazarlama, Satve Daitim 29
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 -1.055.923 -1.699.888 -771.323 -1.556.134
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 29
Diger Faaliyet Gelirleri 31 7.843 9.061 6.594 12.157
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 -173.145 -111.171 611.693 -40.376
FAAL iYET KARI/ZARARI 5.772.340 -39.757 5.072.143 177.888
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki 16 279.028 124.644
Paylar
Esas Faaliyet 1 Finansal Gelirler 32 4.913.306 301.418 3.388.356 90.664
(E_fas Faaliyet @ Finansal Giderler 33 3.047.019  -382271  -1.866.135  -382.099
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 7.917.655 -120.610 6.719.008 -113.547
Surdurilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmg Vergi Gelir/Gideri 35
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 7.917.655 -120.610 6.719.008 -113.547
DURDURULAN FAAL iYETLER
DURDURULAN FAAL iYETLER
VERGI SONRASI DONEM
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 7.917.655 -120.610 6.719.008 -113.547
Donem Kari/Zararinin Calimi
Azinlik Paylar
Ana Ortaklik Paylari 7.917.655 -120.610 6.719.008 -113.547
Hisse Baina Kazang 36 0,046570 -0,002880 0,039520 -0,110000
Seyreltilmi Hisse Baina Kazang
Slrdurdlen Faaliyetlerden Hisse 36 0,046570 -0,002880 0,039520 -0,110000

Basina Kazang
Surdurilen Faaliyetlerden
Seyreltiimi Hisse Baina Kazang
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Gl ANONIM SIRKETI

i TABLOLAR iLE

EKAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot

Cari D6nem
Referanslari

Finansal Tablo Turu Konsolide

Onceki
D6nem

Konsolide
Olmayan

Cari Donem

3 Aylik

Konsolide

Onceki

Donem 3

Aylik

Konsolide
Olmayan

01.01.2011- 01.01.2010- 01.04.2011- 01.04.2010-

D6nem

Raporlama Birimi TL

TL

TL

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.04.2010

TL

DONEM

KARI/ZARARI 7.917.655

DIGER KAPSAMLI
GELIR

Finansal Varliklar Dger
Artis Fonundaki Dgisim
Duran Varliklar Dger
Artis Fonundaki Dgisim
Finansal Riskten
Korunma Fonundaki
Degisim

Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Dgisim
Emekililik Planlarindan
Aktleryal Kazang ve
Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Ortakliklarin
Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamli Gelir
Kalemlerineliliskin
Vergi Gelir/Giderleri
DIGER KAPSAMLI
GELIR (VERGI
SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI

GELIR 7.917.655
Toplam Kapsamli
Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari 7.917.655

-120.610

-120.610

-120.610

6.719.008

6.719.008

6.719.008

-113.547

-113.547

-113.547
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i TABLOLAR iLE

Dipnot

Referanslari

Cari Donem Onceki Donem

Finansal Tablo Turu Konsolide el
Olmayan

Donem 30.06.2011  30.06.2010

Raporlama Birimi TL TL

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERG i

ONCESI KARI / (ZARARI) 7.917.655 -120.610

Duzeltmeler:

Amortisman (+) 19 3.083.422 867.229

Kidem Tazminati Kauligindaki Arts (+) 23 -13.082 -9.061

Bor¢ Senetleri Prekontu (-) 9 -2.634

Ozkaynak Yontemine Gore Berlenen Yatirimlardan

. -279.028

Kaynaklanan Gelir

Iade Alinamayacak Gegici Vergi 111.170

Kira Gelir Tahakkuku -463.246 -418.707

Faiz Gideri 1.102.516

Faiz Geliri -1.311.808  -301.418

Ilg!;artle)Sermayesmdem Beiklikler Oncesi Faaliyet 10.033.795 128.603

Ticari islemlerdeki ve Dier Alacaklardaki Ar (-) 10-12 -4,158.993  -3.923.995

Ticari ve Diger Borglardaki Arty (+) 10-12 2.074.947 1.875.591

Faiz Odemeleri (-) 209.292 267.181

E)Ietme Sermayesindeki per Artiglar / Azalglar (+) / -1.824.810

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 6.334.231 -1.652.620

B) YATIRIM FAAL IYETLER iNDEN

KAYNAKLANAN NAK 1T AKIMI

Yatirim Amacl Gayrimenkul Alimlari (-) 19 22 808.145 -8.400.000

Uzun Vadeli Finansal Varlk Alimlari (-) -4.127.642

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit 26.935.787 -8.400.000

C) FINANSMAN FAAL IYETLER iNDEN

KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI

Kisa Vadeli Mali Borclardaki Arf (+) 6 4.627.849

Uzun Vadeli Mali Bor¢lardaki Arti (+) 6 12.824.680

Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Alacaklardaki Agti 10.965.534 1.534.288

Sermaye Odemesi 116.422

Odenen Temettiiler (-) -1.138.298

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 5.348.697 1.650.710

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Arti 15.952 859 -8.401.910

DONEM BASI NAK iT DEGERLER 6 17.665.420 8.403.380

DONEM SONU KASA VE BANKALAR 6 2.412.561 1.470
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I TABLOLAR 1iLE ILGIL1 ACIKLAYICI NOTLAR ( Seri: Xl,No:29)

Finansal Tablo

- Konsolide
Turh
R_a_po_rlama TL
Birimi
Bagimsiz - : Kardan Ayrilan : .
incelemeden Notlar ST Sermayg Kisitlanmis e Al Qe Dl TOPLAM

. Sermaye Yedekleri Kar/Zararlari Kari/Zarari

Gecmis Yedekler
01.01.2011 170.000.000 110.955.481 71.879 -1.707.572 4.917.815 284.237.603
Sermaye 27
e A 27 4.917.815 -4.917.815
Karlarina Transfer ' ’ ’ '
Yedeklere
Transferler 27 489.611 -489.611
Temettii Odemesi 27 -1.138.298 -1.138.298
Yabanci Para 27
Cevrim Farklari
g‘;ﬁ’i'ram LGleetul] 27 7.917.655 7.917.655
30.06.2011 170.000.000 110.955.481 561.490 1.582.334 7.917.655 291.016.960
01.01.2010 8.400.000 71.879 412.838 952.866 9.837.583
Sermaye Odemesi 27 96.100.000 110.955.481 207.055.481
Gecmi Yil
Karlarina Transfer el SR SIS
Yedeklere
Transferler 2y
Temettii Odemesi 27
Yabanci Para 27
Cevrim Farklari
Toplam Kapsamli
Gider 27 -120.610 -120.610
30.06.2010 104.500.000 110.955.481 71.879 1.365.704 -120.610 216.772.454
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEM
FINANSAL TABLOLARA A iT DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtimedikge Turk LirasfKL") olarak ifade edilmgtir.)

1. SIRKET IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Genel

Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortak@i A.S.'nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu'n@PK/
Kurul) gayrimenkul yatirim ortakliklarina gkin diizenlemelerinde yazili amag ve konulargmal etmek ve
esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dagefmaye piyasasi aracglarina, gayrimenkul prajedeve
gayrimenkullere dayal haklara yatinnm yapmak$irket istanbul Ticaret Sicil Memurfiu'nda 4 Eyliil 2008
tarihinde 676891 sicil numarasi ile tescil editini

Ana orta&l (%61,47) ReysaTasimacilik ve Lojistik Ticaret A. (“Reysa Lojistik”) olan Sirket, Turkiye'de
kayith olup, gagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Abdurrahman Gazi Mah. Gilleryiiz Cad. No:23 Samariamaal 34087istanbul/Tiirkiye.

Sirket sermayesinin artiriimasi suretiyle halka aedilen 65.500.000 TL nominal gerli B grubu hisselerinin
satgina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 201itate kayda alinmgtir. S6z konusu hisseler halka
arzedilmi olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibarkstanbul Menkul Kiymetler Borsasrndgldm gérmeye
baslamistir.

Sirket'in halka aciklik orani % 38,53 ( 31 Aralik 2@ % 38,53) olup ilgili hisse senetleitanbul Menkul
Kiymetler BorsasrI’'nailKB) kote edilmis olup, Ulusal Pazar'dglem gérmektedir.

Sirket biinyesinde ¢alan personel sayisi 30 Haziran 2011 itibariyles&lii (31 Aralik 2010: 7 ki).
Ozkaynak Yontemiyle Deserlenen Yatirimlar (istirakler)

Arn Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret AnoniSirketi (“Istirak”), 11.04.1986 tarihindéstanbul’da kurulmg ve
tescil edilmg bir sermayssirketi olup esas faaliyeti her turll aracin iktisagilmesi ve araclar ile ganacilik
yapilmasi, gtigal konusu ile ilgili komisyonculuk, mimessillilgcentalik, bayilik ve distribUtorlik yapmak,
emtianin nakliye depolamalérini sgzlamaktir. Sirket 22 Subat 2011 tarihinde Ari Lojistiinsaat Sanayi ve
Ticaret AnonimSirketi’ ne % 16,67 oranindatirak etmitir. (Not: 16)

1 Ocak — 30 Haziran 2011 hesap donemine ait finaalbolar, 24.08.2011 tarihli Yoénetim Kurulu topkesinda
onaylanmg ve Yonetim Kurulu adina Yénetim Kurulu Beani Durmig Déven ve Yonetim Kurulu Uyesi Kamil
Uysal tarafindan imzalangtir. Genel Kurul'un finansal tablolari gigtirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmaike hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermay
Piyasas! Kurulu'nun (“SPK") yayimlagh Genel Kabul GérmgiMuhasebe Politikalarina uygun olargikket’in
yasal kayitlarina yapilan duzeltmeleri ve siniflamlari icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 288 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanifiykin
Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapadigabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighlL Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak Gzere yurgel@irmitir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhaseb
Standartlari Hakkinda TeBfi yordrlikten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden, sletmeler Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MuissFinansal Raporlama Standartlar’ni (‘“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Béilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdrazirladi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnieemen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Mubase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan TurkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.
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(Para Birimi - Aksi belirtimedikge Turk LirasfKL") olarak ifade edilmgtir.)

flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayilibigge gore hazirlanmaiolup, bu mali tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tadbliurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formedla
uygun olarak sunulmngtur.

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyorabpbirimi ile
sunulmuytur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclagirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsindenafie
edilmigtir.

SPK’nin Seri: XI, No:29 sayili tel@i uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 348A¥6nem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tanmvega 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Goup
cercevede ara donemlerde tam set finansal tablddmazy tercih etngi s6z konusu tam set finansal tablolarini
SPK’ nin finansal raporlama standartlarina uyguamak hazirlanstir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizetiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SHKuhasebe
Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlaygrketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgaadiilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonenuié Finansal Raporlama” standardi kapsaminda
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygutamaona erdirngfir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindgistddik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatpariye donuk olarak uygulanir ve énceki donem fazdn
tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalda yapilan d#ésikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta
Grubun muhasebe politikalarinda herhangi bigigklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, gtvenilir bilgilere ve makahinin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, taiim
yapildg kosullarda deisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindedgigikli gin etkisi, yalnizca bir dénemegkinse, dgisikli gin
yapildgl cari dénemde, gelecek dénemlere dskifise, hem dg&sikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye ydnelik olarak, donem kari veygaarinin belirlenmesinde dikkate alinacgkilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veymraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecelnemlere ilgkin etkinin
tahmininin midmkin olmagdi haller dsinda, aciklanir. Cari donemde faaliyet sonuglaatkisi olmasi beklenen
muhasebe tahmin giikli gi bulunmamaktadir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dooldkak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden duzenleniSirket, Not 41’'de detayll olarak anlatildigi gibi cari yil iceridie finansal tablolarini yeniden
duzenlemjtir.
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Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasingieket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukumliltitarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yukimlilik tdailitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve egid
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yegsi gerekmektedir. Gercekiris sonuclar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gten geciriimekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve
gerceklgtikleri ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerindendinderecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilangohinde var
olan veya ileride gerceldebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dnindermurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

a) Kidem tazminati yuokumlUgiii aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelece&s artslar ve
calisan ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, yatirrm amacli gayrimenkullerini gousal amortisman metoduyla faydali 6mir esasinamyg
bir sekilde amortismana tabi tutrstur. Beklenen faydali d6mdir kalinti ger ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gedir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgiglir. (Not:24)

Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket'in cari ddnemde Uluslararasi Muhasebe StatataiKurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finaals
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yagnan ve 01.01.2011 tarihinden itibaren gecddno
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardandi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulagtr.

1- 2011 yihindan itibaren gecerli olugirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlammevcut standartlara
getirilen deisiklikler ve yorumlar

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (2010 yilindayynlanan UFRS’lerde Yapildyilestirmeler’in bir kismi
olarak)

UMS 1’e yapilan dgisiklik, sirket'in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli anzhi 6zkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilgioe aciklik getirmektedir.

UMS 24 (2009), fliskili Taraf Aciklamalar”

Kasim 2009'da UMS 24,iliskili Taraf Aciklamalar” giincellenngtir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapiimasi gereken dipnot agiklamadailigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu guncellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarihrasnda bgayan finansal dénemlerde uygulanmasi
zorunludur.

UMS 32 (Dgisiklikler), “Finansal Araclar: Sunum” ve UMS 1, “Famsal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki ggklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasindgapan
finansal donemler i¢in gecerlidir. Bu geklikler finansal tablo hazirlayan bigletmenin fonksiyonel para
birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrac¢ i haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelgiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tir hak, tirev yikimlulikler olarak
muhasebelgiriimekteydi ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi d@rultusunda, bu tir ihrac edilen
haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen rpa birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelgiriimesi gerektgini belirtmektedir.
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UFRS 1 (Dgisiklikler), “UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Rer istisnai Durumlar”

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasiregéayan finansal donemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki dgsiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin kadlastirmali sunumu agisindan
UFRS'leri ilk kullanan §letmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Desisiklikler), “Asgari Fonlama Gereklifiinin Pgin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan giiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih senngla bglayan finansal
doénemler icin gecerlidir. Tanimlangnfayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi ipagi zorunlu olan ve
bu katkilari pgin 6demeyi tercih edergletmeler bu dgisikliklerden etkilenecektir. Bu dgsiklikler uyarinca,

istese bal pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varldrak muhasebegérilir.

UFRYK 19, “Finansal Yiukumliluklerin Ozkaynak Aragl&ullanilarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarinrasinda bgayan finansal donemler igin gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yukimlGglinuin tamamini ya da bir kismini ddemek amaciylayzik araclari ihrag
eden §letmelerin kullanaca muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara edrakt, Mayis 2010 tarihindesagida
belirtilen ve balica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda acikkmma yayinlamgtir: UFRS 1, “Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlaririlk Olarak Uygulanmasi”; UFRS 3,igletme Birlsmeleri’; UFRS 7,
“Finansal Araclar: Aciklamalar’; UMS 27, “Konsolidee Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”; UMS 34,
“Ara Donem Finansal Raporlama” ve UFRYK 13, “Méri Baglihk Programlan”. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve V'Sleki desisiklikler haricindeki tim dger desisiklikler,
erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 20HtiHinde veya bu tarih sonrasindaslagan finansal
doénemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, @egklikler ve yorumlarinsirket'in finansal performansi veya finansal dururaun
o6nemli bir etkisi olmanstir.

2- Henlz yurlrlge girmems ve sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmesténdartlar ile mevcut
Onceki standartlara getirilen gigiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Dgisiklikler), “UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Rer istisnai Durumlar”

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ibkzkuygulayacak olan finansal tablo hazirlayiciatt+-RS’ye
geck donemi Oncesinde ortaya cikagtlemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylikglsammasi ve ilk kez
UFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan ve susgigketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni cidaricin

aciklayici bilgi sglamak amaciyla UFRS 1’e ilave glgiklikler getirilmistir. Bu desisiklikler 1 Temmuz 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasindalagan finansal donemler icin gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hiaziigindan bu dgisiklikler sirket icin gecerli dgildir.
UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar” standardabco dgi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme
calismalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihindegigteilmistir. Bu dezisiklikler, finansal tablo
kullanicilarinin finansal varliklara gkin devir slemlerini ve devri gercekigiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecgi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayricadwdisiklikler uyarinca, oransiz deviglemlerinin
raporlama donemi sonunda gercgtitdmesi halinde daha fazla aciklama yapilmasiegerektedir. Bu
degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih minda bgayan finansal dénemler igin gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finanshblolarinda olgabilecek etkileri heniz
degerlendirmemtir.
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UFRS 9, “Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme”

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK%asim 2009'da UFRS 9'un finansal araclarin
siniflandiriimasi ve o6lcumu ile ilgili birinci kisim yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39, “Finansal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme™nin yerine kullanilacaktir. Bu stiart, finansal varliklarin,sietmenin finansal
varliklarini  yénetmede kullanghh model ve sozlgneye dayall nakit aki 6zellikleri baz alinarak
siniflandiriimasini ve daha sonra g@eeuygun dger veya itfa edilmi maliyetle dgerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 204B8hinde ya da bu tarih sonrasindaslagan finansal
donemlerde uygulanmasi zorunlud@irket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finamahlolarinda
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

UMS 12, “Gelir Vergisi”

UMS 12, “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tamde dgisiklige usramstir. UMS 12 uyarinca vagin
defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip, kazanilmamasinagglibalarak varlkla
iliskilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Mari UMS 40, “Yatirrm Amagcli
Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gegeeuygun dger yontemi kullanilarak kayitlara aligdidurumlarda,
defter dgerinin geri kazanilmassglemi varligin kullanimi ya da satiile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve
subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilarggélik, bu durumlarda var§iin geri kazanilmasinin satroluyla
olaca tahmininin secilmesini séyleyerek pratik bir cgz@getirmitir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda ¢l@yan finansal dénemler icin gecerli olacak8irket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda g@lhilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili acikidamin yer aldii UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” ile UFRYK 12, “Konsolidasyon - Ozel Amadsletmeler’ standartlarinin yerine getirilgtir. Bu
standart, konsolidasyona tabi olagleimelerin dgasina bakilmaksizin (6rgi@; oy caunluguna ya da
genellikle 6zel amaclisietmelerdeki gibi dier stzlemeye bgh dizenlemelere tgh olarak kontrol edilen
isletme olup, olmagina bakilmaksizin) kontrol esasinaghealan tim gletmeler icin tek bir konsolidasyon
modelinin kullaniimasini éngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, agigketin 1) konsolidasyona tabi olagiétme tzerinde gicunin olup olmggli
2) konsolidasyona tabi olagiétmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edipmeyecgi; ve 3) konsolidasyona
tabi olan gletme Uzerinde elde edilecek getirilerin tutaritkileyebilecek guciinin olup, olmagina gore
belirlenir. Bu dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sennala bglayan finansal ddénemler igin
gecerli olacaktirSirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finasagdblarinda olgabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemtir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31, ‘is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine gith UFRS 11 standardinda ortak diizenlemeler
icin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yegrimistir. Musterek kontrol altindakisletmelerin muhasebe
islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yont@mpsiyonu bu standart uyarinca kaldirgtm UFRS 11
standardi ayrica ngterek kontrol altinda olan varliklarin ortak fa&fler ile ortak gigimler olarak ayrilmasi
islemini de ortadan kaldirgtir. Ortak faaliyet, mgterek kontroli olan taraflarin varlik haklarinin ve
yukimlUluk zorunluluklarinin oldgu ortak bir diizenlemedir. Ortak giirin ise, migterek kontroll olan taraflarin
net varlik haklarina sahip olgu ortak bir diizenlemedir. Bu gigiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda btayan finansal dénemler icin gecerli olacaki$irket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda ogabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.
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UFRS 12, “Dgerisletmede Bulunan Paylaifiskin Aciklamalar”

UFRS 12, birgletmenin katiminin oldgu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayarafisal tablolara
iliskin ileri diizeyde aciklamalar getirgtir. Bu standardin amaci; finansal tablo kullaraadin kontrol esasini,
konsolide varlik ve yukumlulikler Uzerinde olabiéckisittamalari, konsolide olmayairketlere katihmdan
kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giici olmayaay sahiplerinin konsolidgirket faaliyetlerine katilimini
degerlendirebilmesi acisindan bilgigamaktir. Bu dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih semnala
baslayan finansal donemler icin gecerli olacaktgtirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmermtir.

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar (2011)"

Bireysel finansal tablolara gkin olarak ©ngorulen gerekliliklerde herhangi biegiklik yapiimams ve
buradaki butiin aciklamalar yeniden dizenlenen UMStandardina ilave edilgtir. UMS 27 standardindaki
diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alankadistirilmi stir.

UMS 28, ‘istiraklerdeki ve Ortak Gigimlerdeki Yatirimlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlagayinlanmasiyla birlikte yeniden dizenlestini
UFRS 13, “Gergge Uygun Dger Hesaplamalari”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gefge uygun dger dlcimunin kullaniimasini belirten agiklamalamahnber
niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13¢éer Uygun Dger Hesaplamalari standardini 12
Mayis 2011 tarihinde yayinlagir. Bu standart, gerge uygun dger tanimini yaparken, gefge uygun dger
hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama gerkklerini de belirtir. Bu standartta gerge uygun dger
hesaplamalarinin gerekli olgw durumlara agiklik getiriimez; ancak birska standardin dngorg@i durumlarda
gercge uygun dgerin nasil hesaplanagaile ilgili aciklamalara yer verilir. Bu dgsiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasindaslgan finansal donemler igin gecerli olacaktyirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkifeentiz dgerlendirmemitir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu (2011) £ Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu”

UMS 1 standardinda yapilan gigklikler diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerin sunuweudiger
kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusungelayici bilgilere yer verir. Bu dgsiklikler 1 Temmuz 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasindaslgan finansal donemler icin gecerli olacaktyirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkifentiz dgerlendirmemitir.

UMS 19 (Deisiklikler), “Calisanlara Sglanan Faydalar (2011)”

UMS 19 standardinda yapilangigklikler, tanimlanmg fayda planlari ve kidem tazminati ile ilgili mulehg
islemlerine dgisiklik getirmektedir. Bu dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sennga bglayan
finansal dénemler icin gecerli olacakt§firket, yapilan bu dasikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak
etkileri henuiz dgerlendirmemitir.

Konsolidasyon esaslari

Finansal tablolagirket ve Ozkaynaktan Pay Alma yontemine gére mubelggirilen yatirimlari kapsamaktadir.
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Ozkaynak yontemine gorestirak yatirimi balangicta elde etme maliyeti ile kaydediliktisap tarihinden sonra
ise, yatirimcinin yatirim yapilaglétmenin kar ya da zararindaki payi finansal tablyansitiimak tzere
yatirnmin defter dgeri artinlir ya da azaltihr. Yatirrmcinin yatirigapilan gletmenin kar ya da zararindan
alacal pay, yatirimcinin kar ya da zarari olarak muhatsstixilir. Yatirim yapilan bir gtirakten alinan (kar payi
vb.) daitimlar yatirrmin defter dgerini azaltir. Yatirim yapilargiirakin kar veya zararina hentiz yansitilmgmi
tutarlarin yatirnm yapilanstirakin diger kapsamli gelirde ortaya c¢ikagddegisiklikler de yatirimcinin yatirim
yapilan jtirakteki payr oraninda yatirimin defter géeinde duzeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bur t
degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden gerlemesinden ya da yabanci para cevrim farklarindan
kaynaklanan da&siklikleri icerir. Bu desisikliklerden yatirimciya dgen pay yatirimcinin kendi gér kapsaml
gelirinde muhasebetrilir.

Kar silastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Gzereirket'in finansal tablolari 6nceki donemle
kargilastirmali olarak hazirlanmaktadi§irket 30.06.2011 tarihi itibariyle bilangosunu, B82.2010 tarihi
itibariyle hazirlanmy bilangosu ile; 01.01.2011-30.06.2011 hesap doneraih kapsamh gelir, nakit akim ve
Ozkaynak dgisim tablolarini ise 01.01.2010-30.06.2010 hesap whbile kagilikl olarak diizenlengtir.

Gerektgi durumlarda cari donem mali tablolarindaki simfiama dgisiklikleri, tutarli olmasi agisindan énceki
dénem mali tablolarina da uygulanir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varliklar ve yiktumlullkler, yasal olaraitlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veyailia
mumkin olmasi veya vaglin elde edilmesi ile yukimlifiin yerine getirilmesinin s zamanli olarak
gercekleebilmesi halinde, bilangoda netggeleri ile gosterilirler.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemlhasebe politikalarinin 6zetyagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadéey veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecak o 6nemli tutarda gder desisikligi riski tasimayan
yuksek likiditeye sahip @er kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile saln Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilngi net degeri ile ve varsasipheli alacak karligl disildikten sonra tanmaktadir.
Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari aklag faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi duruncia
fatura tutarindan gerlendirilmistir.

Ticari alacaklar icinde siniflandirilan senetlervagleli cekler bilanco tarihindeki efektif faiz onale reeskonta
tabi tutularak indirgenngitutarlar ile tainir.

Supheli alacak karligi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Kiak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin

edilen ve ekonomik kmllardan ya da hesabin yapisi gériasidigl riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari
karsiladig! diglinulen tutardir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gercedébilir deserin digik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, dogiiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumunakesmumuna getirilmesi icin
katlanillan dger maliyetleri icerir.Sirket'in dénem sonu itibariyle mevcut $@ bulunmamaktadirSirket'in
doénem icerisinde aktiflgirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirrm amach gayrimenkuller, kira vel/veya gge arty kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet gerinden birikmg amortisman ve varsa birikendeser ditklukleri disuldikten
sonraki tutarlar ile gosteriimektedirler. Kabul gérkriterlere uymasi durumunda bilancoda yer aldara, var
olan yatirrm amacli gayrimenkulun herhangi bir kisndezistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara,
yatirirm amaclh gayrimenkullere yapilan gunlik bamdahil deildir.

Yatirrm amach gayrimenkullerin amortismanindagdsal amortisman ydontemi kullanilghr. Yatirirm amach
gayrimenkullerin amortisman suresi 25-50 yildir.

Yatirm amach bir gayrimenkul, gayrimenkulle iligigelecekteki ekonomik faydalarirsléetmeye girginin
muhtemel olmasi ve yatirm amach gayrimenkulln iyesihin guvenilir bir sekilde 6lcilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebdidir. Yatirrm amacl gayrimenkuller, satiimalaveya kullanilamaz
hale gelmeleri ve sgindan gelecekte herhangi bir ekonomik yargtassamayacg@nin belirlenmesi durumunda
bilanco dgi birakilirlar. Yatirim amach gayrimenkulun kullam suresini doldurmasindan veya satlan
kaynaklanan kar/zarar, gluklari ddsnemde gelir tablosuna dabhil edilir.

Maddi duran varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Maddi olmayan duran varlklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli dlclide zaman isteyarliklar s6z konusu olgunda, satin
alinmasi, yapimi veya uretimi ile grmdan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik Wlanima veya
satga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmek zorundadir. Yatirimigili kredinin heniz
harcanmamgi kisminin gecici sire ile finansal yatirimlardageidendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup irediDiger tim borclanma maliyetleri,
olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmekteflirket'in dénem icerisinde aktiflgirilen finansman
maliyeti bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger DusukIUgu

Sinirsiz dmrl olan varliklar itfaya tabi tutulmazl®u varliklar icin her yil dger dukligl testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter gkinin geri kazaniimasinin mimkiin olmgddurum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger di3ukligi testi uygulanir. Varin defter dgerinin geri kazanabilir tutarinmmasi
durumunda dger dguklugl kagih gl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, samaliyetleri digildukten sonra elde
edilen gergge uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger dukliginin dgerlendirilmesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmpoldusu en digik seviyede gruplanir. @er dukligune tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tawdle dger dikltgiinun olasi iptali i¢in gozden gegirilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulunglutemel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimisunulmuytur.
Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclafirket'in gecerli para birimi olan ‘TL’ cinsindenafle edilmtir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siragnyabanci para cinsinden gerge&le slemler, klem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydeditedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parassik ve
yukumlulukler bilango tarihinde gecerli olan kurlewllanilarak Turk Lirasina ¢evrilmektedir. Geggeuygun
degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergabanci para cinsinden kaydedignolanlar, gercge
uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tirk Israna ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden 6lcilen yabanci para birimindeki paradadayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazikur
farklari olwtuklar donemde, kar veya zarar olarak muhasstidieer.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gayrimenkul yatirirm ortakin faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 Isagurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) Madde 5/(1) (d) (4)’e gore kurumlar vergisiga istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gére kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazanc Udenir® 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakartdarulu,
15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi orantayiher bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifiradka indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yikseltmeye ve aynirlar dahilinde tgilnci fikrada belirtilen kazianggin
fon veya ortaklik tirlerine gore ya da portfoyleiéki varliklarin nitelik ve dalimina gore farklilgtirmaya
yetkilidir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kumlar vergisinden istisna edilen portfoyletmeciligi
kazanclari Uzerinden 2009/14594 sayili Bakanlar uKurKarari gergi % 0 oraninda vergi tevkifati
yapilmaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tahilan kazanclar, KVK Madde 15/(2) hikmU gérayrica
temettl stopajina tabi gidir.

Ticari Borglar

Borclarin icerdgi finansman geliri ilgili borcun vadesine uygun edetle etkin faiz haddi dikkate alinarak
hesaplanir ve bulunan tutarlar finansal tabloldiransal gelirlerin icerisinde gosterilir.

Finansal Kiralamafslemleri

Sirket'e kiralanan varfiin mulkiyeti ile ilgili batin risk ve faydalarin deni éngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin ngic tarihinde, kiralamaya esas s6z konusugarlrayi¢ dgeri ile kira ddemelerinin
bugiinkl dgerinden kicik olani esas alinarak yansitilir. Kdameleri anapara ve faiz iceriyoymibi isleme
konulur. Anapara kira ddemeleri yukumluluk olaradsterilir ve 6dendikce azaltilir. Cari ddnem sotiloairiyle
Sirket'in Finansal Kiralamalslemlerinden dgan herhangi bir yikiimlifiii bulunmamaktadir. (31.12.2010:
Yoktur.)

Emeklilik ve Kidem Tazminati Karligi

Tarkiye'de gecerli § kanunlar gerg emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisilkteki finansal tablolarda
gerceklatikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Guncellegrolan UMS 19“Cali sanlara Sglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelemtanms emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolardaki kidem tazminati yukunilgli, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin
bilanco tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindamdiaimis uygun faiz orani ile
iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tdbta yansitilmgtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve
kayiplar gelir tablosuna yansitilgtir.
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Finansal Yukumlaltkler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak aragla s6zlameye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukumliligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore sndifldir. Sirket'in tim borclari
dislldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temgler stzlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yuokumlulikler ve 6zkaypa dayal finansal araclar i¢in uygulanan muhasebigikalarn sgagida
belirtilmistir.

Finansal yukimlulukler gerge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya dier
finansal yuktmldlikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukatikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco taribkidhercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gercge
uygun deerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebst&ilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yakimltlikler

Diger finansal yukumlulukler Bangicta §lem maliyetlerinden arindirili gergcge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etfdiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gideririli skili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen émru boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresigelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini talarak
ilgili finansal yukimlaligiun net buginki deerine indirgeyen orandir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle g@er finansal yuktumltlikleri bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal vadikrak siniflanan ve gerge uygun
deserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatikdar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzeendmuhasebejérilir.Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarakmeat kagulunu tgiyan bir kontrata b#i olan finansal
varliklarin alimi veya safi sonucunda ilgili varliklar,slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véalik “vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansalriddar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgilie bal olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresincelta8ecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaakvarligin
tam olarak net bugtinki gerine indirgeyen orandir.
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Finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faizgntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdarkalim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede eldgikariimasi amaciyla edinilglizaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev Grinleri kil eden
bahse konu finansal varliklar da gefeeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatlolarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikldgnen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grubun vadesine kadar elde tutma ofang niyeti old@gu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli borglanma aragclari, vadesine kadae &itllacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaiee kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gdtfa edilmi maliyet bedelinden ger digukligi tutari
distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kaalde tutulacak finansal varlik olmayan veya alimmsamacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan
sonra givenilir bigekilde dl¢ilebiliyor olmasi kaluyla ger¢ge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir. Gerge
uygun dgeri guvenilir birsekilde 6lclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayamkug kiymetler maliyet dgeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varh&ldiskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosla yer
verilmemektedir. Bu tir varliklarin makul gkrinde meydana gelen @egiklikler 6zkaynak hesaplari icinde
gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden cikariimasi veya ger disuklugii olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tabiw transfer edilir. Satilmaya hazir finansal ikadlarak
siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasgtiréin
deger dUs kasiliklar, sonraki donemlerde gelir tablosundan liptdilemez. Satiimaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglar haricinde geled3ikligli zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azddser
distikligh zararinin muhasebstiEilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkillendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen dezer dukligu zarar gelir tablosunda iptal edilebil§irketin satilmaya hazir finansal
varligi bulunmamaktadir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagem gormeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgmmaliyeti Gizerinden
deger d3ukliglh disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distklUgi

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vétidisindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghr di0klugiine gradiklarina ilskin  gostergelerin - bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konlsym ilgili finansal varlik veya varlik grubunuriigenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit mlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgilm&nsal
varligin dezer dizukligiine @gradgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgedelukligi
zararl olgur. Kredi ve alacaklar icin ger dukligl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarin
finansal varlgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek Ipdgaan buginki deri ile defter dgeri
arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger dzukligt dasrudan ilgili finansal varliin kayitl degerinden dgulir. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagiklirhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki d@simler
gelir tablosunda muhasebgieilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindeggeded3UklUgl zararl sonraki donemde azalirsa ve azid¥er
disukligl zararinin muhasebstiEilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkillendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen deger dUklGgl zarari, dger dUkIUgtnin iptal edilecg@ tarihte yatirimin dger dukligi
hicbir zaman muhasebet&ilmemis olmasi durumunda wacas! itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggecaygun dgerinde dger diukligl sonrasinda meydana gelensarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhaseléhdir.

Kargiliklar, Sarta Bagl Yukumlulukler ve Varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimgili bulunmasi, yukimlagiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlilik tutargiimenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kailik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlagi iliskin risk ve belirsizlikler g6z dntinde bulundurulerdilanco tarihi
itibariyla yakimlulEun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanimiahedilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukuimlilgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini laiarak olgulmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Ug¢lncu taraflarca

kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutatahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bigekilde 6lciimesi halinde varlik olarak muhasegididir.

Tiskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tst diizey yoneticiler ve Y@meKurulu Gyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlarglbairketler, istirak ve ortakliklarili skili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmglerdir. Olgzan faaliyetler nedeniyle ikili taraflarla girilen glemler piyasa kgullarina uygun
fiyatlarla gerceklgtirilmi stir.

Gelirlerin Muhasebelgtiriimesi

Haslilat:

Gelirler, tahsil edilmj veya edilecek olan alacak tutarinin ggeelygun dgeri Uzerinden olcilir. Tahmini
misteri iadeleri, indirimler ve karliklar s6z konusu tutardan glilmektedir.

Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gééri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirtahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Geliriglemle
ilgili olusan ekonomik faydalarifirket'e girisi mimkin goériliyorsa ve bu gelirin miktari glivenbir sekilde
Olculebiliyorsa gercekigr.

Operasyonel Kiralamdslemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elindelindurd@gu kira sézlemeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapiliralama ddemeleri, kiralama siresi boyunca nowtateme

gore gider olarak kayitlara alinmaktadiitketin cari dénem kira geliri toplami 01.01.201Q:36.2011 tarihleri
arasl icin 10.262.377 TL dir.
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Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemidboyunca ilgili finansal varliktan elde ediledakimini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayith dgerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgibonemde tahakkuk
ettirilir.

Nakit Akim Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alnmhitalen itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha a
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemérda dger desisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye
sahip dger kisa vadeli yatirnmlardir.

Nakit akim tablosunda, dénemegkiin nakit akimlari gletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayah b
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiml&itket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakitmalarini
gOsterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akifari, Sirket'in yatirirm faaliyetlerinde (varlik yatirimlarve
finansal yatirmlar) kullangh ve elde etfii nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetheriiliskin nakit
akimlari,Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerinitgés.

Hisse Baina Kar/ Zarar

Hisse baina kar / zarar , net karin / zararin ilgili donégimde mevcut hisseleringalikli ortalama adedine
bolunmesi ile tespit edilir.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmil karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisseiilgikarilmg hisseler olarak
sayilir.

Dolayisiyla, hisse Baa kar / zarar hesaplamasinda kullanilg@mrli&li hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak cikarilmasini geriye donik olarpgulamak suretiyle elde edilir.

Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle séanusu olaylarin var oldiuna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortayakipasi durumundaSirket s6z konusu hususlari Not:40'da
aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gereakiiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali talbéokinan
tutarlari bu yeni duruma uygyekilde dizeltir.

3. ISLETME B IRLESMELER

Sirket 22 Subat 2011 tarihinde yonetim kurulu karari ile améa® Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.’nin istiraki Ar Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret . sermayesinin % 16.67’ sine isabet eden toplam
1.525.305 TL nominal bedelli hissesini yapilargipasiz dgerleme ¢almasi ile belirlenen 4.127.642 TL gk
Uzerinden ana ortakliktan satin adtm Sirket 30.06.2011 tarihli mali tablolarda s6zkonyaitirimi, yatirrmda

onemli etkisinin bulunmasi nedeniyle 6zkaynak yémntde deserlenen yatirimlarda muhasebgilenistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle herhangi bigletme birlemesi yoktur.

4. 1S ORTAKLIKLARI

Sirket’ in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taritiltibariyle is ortakliklari bulunmamaktadir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’ in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taritilgibariyle béliumlere gore raporlama yapmasimedgtiren
faaliyetleri bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLER1
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibéei nakit ve nakit benzeri gderler gagidaki gibidir :

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Kasa -

Banka
TL mevduat-vadesiz 9.761 11.450
TL mevduat-vadeli - 1.550.091
Yabanci para mevduat-vadesiz 11.431 1.111
Yabanci para mevduat-vadeli 2.391.369 16.102.718

Toplam 2.412.561 17.665.420

Sirket'in 30 Haziran 2011 itibariyle 1.466.918 USBrkligl 2.391.369 TL tutarindaki vadeli mevduati icin gad
29 glin olup, faiz orani ise % 1,50’ tir. (31 AraRR10 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin vaild ay olup
faiz orani % 7,15 USD cinsi vadeli mevduatlarinesidl ay olup faiz orani % 2'dirirket’in 30 Haziran 2011
tarihi itibariyle bankalarda bloke mevduati bulummaktadir. ( 31 Aralik 2010-Yoktur.).

7. HNANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taritilgibariyle kisa vadeli finansal yatirimi bulummaktadir.
30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in uzun vadeli finansal yatirimi 6zkaynak yémi ile degerlenen yatirim
olup, Not: 16 da detayli olarak aciklargtm.

8. HNANSAL BORGCLAR

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizle 7.709.012 3.081.163
Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 7.709.012 3.081.163
Uzun Vadeli Banka Kredileri 22.865.843 10.041.163
Uzun Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 22.865.843 10.041.163
Finansal Bor¢lar Toplami 30.574.855 13.122.326

Banka kredilerinin vadelerisagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

1 yil icerisinde ddenecek 7.709.012 3.081.163
1-2 yil icerisinde 6denecek 7.611.328 3.311.550
2-3 yil icerisinde 6denecek 6.486.227 2.715.228
3-4 yil icerisinde ddenecek 5.515.127 2.468.385
4-5 yil icerisinde 6denecek 3.253.161 1.546.000
Toplam 30.574.855 13.122.326
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Banka Kredilerinin detayisagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Krediler

30 Haziran 2011

30 Haziran 2011

Para Birimi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli

TL %11,41 — 14,04 — 15,72 3.606.174 3.680.393

UsD % 8,04 - % 8,06 4.102.839 19.185.449
7.709.013 22.865.842

30 Haziran 2011 tarihi itibariyleSirket'in kullanmg oldusu banka kredilerine #kin; Sirket'e ait bazi
gayrimenkuller Gzerine toplam 22.000.000 ABD dobes1 14.800.000 TL deerli ipotek tesis edilmgtir. (Not
23).

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010

Para Birimi Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli

TL % 12,71 1.475.682 3.857.163

USD % 4,46 1.605.481 6.184.000
3.081.163 10.041.163

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle,Sirket'in kullanms oldusu banka kredilerine kin; Sirket'e ait bazi
gayrimenkuller Gzerine toplam 22.000.000 ABD dolar15.250.000 TL deerli ipotek tesis edilmgtir. (Not 23).
9. DIGER FINANSAL YUKUMLUKLER

Sirket’in, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taritilgtibariyle diger finansal yukimlulgi bulunmamaktadir.
10. TiICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 175.012 149.664
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) - 17.464.034
Ticari Alacaklar,-net 175.012 17.613.698

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl§irket’in vadesi gecmemngive deer diikligine @ramams ticari alacak
bakiyesi 175.012 TL'dir. Alacaklarin ortalama vad&® gindir. Ticari alacaklara gkin alinan teminat
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyleSirket'in vadesi gecmemive deer dukligiine @ramams ticari alacak

bakiyesi 17.613.698 TL'dir. Alacaklarin ortalamadeai 90 gundur. Ticari alacaklaraskin alinan teminat
bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Tliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 29.028.945 6.968.020
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar,-net 29.028.945 6.968.020

Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Saticilar 229.306 111.657
Tliskili taraflara borclar(Not 37) 232.490 440.823
Bor¢ senetleri - -
Toplam 464.430 552.480
Bor¢ Reeskontu (-) (2.634) -
Kisa Vadeli Ticari Borgclar, Net 461.796 552.480

Ticari borclarin ortalama ddeme siresi 0 - 45 gasiadadir.
Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.
11. OGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Mliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 27.644.637 ®6803
Diger caitli alacaklar -

27.644.637 16.679.103

Sirket'in Uzun Vadeli Dger Alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibéei kisa vadeli dier bor¢larin detayisagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Vadesi Gegen ErtelengVergi ve Dier Yukumlulukler 2.167.358 1.555.352
Odenecek Vergi ve Borglar 85.516 49.011
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 7.770 9.200
fliskili Taraflara Borglar (Not:37) 1.485.000 1.000
Personele Borglar 73.596 40.680
3.819.240 1.656.243

Sirket'in Uzun Vadeli Dger Borclari bulunmamaktadir.
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12. HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itityse Sirket'in finans sektorli faaliyetlerinden alacaklae
bor¢lari bulunmamaktadir.

13. STOKLAR
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itityée Sirket'in stogu bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdei canli varliklari bulunmamaktadir.
15. DEVAM EDENINSAAT SOZLE SMELER i ALACAKLARI VE HAKED i$ BEDELLERI

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdei devam eden gaat sozlemeleri alacaklari ve hakedi
bedelleri bulunmamaktadir.

16. OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
Sirketin donem sonlari itibariyle Ozkaynak YontengiyDeserlenen Yatirimlari @gida agiklanmtir.

Borsadaislem Gérmeyen

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ari Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret %\ 3.589.734 -
Toplam 3.589.734 -

Sirket 22 Subat 2011 tarihinde ydnetim kurulu karari ile amée® Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret
A.S.’nin istiraki olan Ari Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret %. sermayesinin % 16.67’ sine isabet eden toplam
1.525.305 TL nominal bedelli hissesini yapilargipasiz dgerleme calmasi ile belirlenen 4.127.642 TL g
Uzerinden ana ortakliktan satin ajtm Sirket 30.06.2011 tarihli mali tablolarda s6zkonyatirimi, yatirrmda
onemli etkisinin bulunmasi nedeniyle 6zkaynak yénide dezerlenen yatirimlarda muhasehbgiienistir.

Sirket s6z konusu yatirrmi muhasebgilirken dnemli etkinin varkini ssagidaki hususlarin mevcudiyetine
dayanarak belirlemektedir.

a) Yatirim yapilansietmenin yonetim kurulu ya dga@eger idari organinda temsil edilmesi;

b) Temettiiler ya da géer daitim kararlari dahil olmak Uzereslétmenin politika belirleme sireclerine

katilmasi
1 Ocak —
30 Haziran 2011
1 Ocak -
Istirakin Donem Kar / (Zararindan) Pay 279.028
flave 4.127.642
Kapanis Bakiyesi 4.406.670
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Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasefiglen yatirnmlara ilskin UFRS’ye gére diizenlengitzet

finansal bilgiler aagidaki gibidir.

Arn Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret 1 Ocak —
A.S. 30 Haziran 2011
Aktif Toplami 18.400.843
Ozkaynaklar 12.297.477
Donem kari 1.674.168
Diger Kapsamli Gelir -
17. YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER
30 Haziran 2011
Maliyet Degeri Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2011 itibariyle acilg
Bakiyesi 103.804.341 16.269.739 124.289.662 2447883
Alimlar 16.138.698 6.669.447 - 22.808.145
Transferler - - - -
Deger Disus Karsih gl - - - -
Cikiglar - - - -
30 Haziran 2011 itibariyle
kapanis bakiyesi 119.943.039 22.939.186 124.289.662 26r.8g7
Birikmi s Amortismanlar Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2011 itibariyle acilg
Bakiyesi - (3.932.837) (3.932.837)
Donem Gideri - (3.083.422) (3.083.422)
30 Haziran 2011 itibariyle
kapanis bakiyesi - - (7.016.259) (7.016.259)
30 Haziran 2011 itibariyle Net
Defter Degeri 119.943.039 22.939.186 117.273.403 260.155.628
30 Haziran 2010
Maliyet Degeri Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller
1 Ocak 2010 itibariyle acilg
Bakiyesi - - - -
Ayni Sermaye olarak konulanlar 73.766.760 20.286.77 112.885.529 206.939.059
Alimlar 30.562.132 6.735.941 - 37.298.073
Transferler - (6.962.711) 6.962.711 -
Deger Dius Karsih gl -
Cikislar (16.767.132) (16.767.132)
30 Haziran 2010 itibariyle
kapanis bakiyesi 87.561.760 20.060.000 119.848.240 227000
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Birikmi s Amortismanlar Arsalar Yapim Depolar Toplam
Asamasindaki
Gayrimenkuller

1 Ocak 2010 itibariyle acilg

Bakiyesi - - -
D6nem Gideri - (867.229) (867.229)
30 Haziran 2010 itibariyle

kapanis bakiyesi - - (867.229) (867.229)

30 Haziran 2010 itibariyle Net
Defter Degeri 87.561.760 20.060.000 118.981.011 226.602.771

Sirket, kismi bélinme yolu ile Mayis 2010’da anaagrtReysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A3. tarafindan
ayni sermaye olarak konulan 18 adet depoyu ve rantdsihte igaatl devam eden 3 adet depoyu toplam
206.939.059 TL tutarindaki gefgee uygun dgeri Uzerinden kayitlara algtir. Onceki dénem sonu itibariyle
yapimi tamamlanan 10.922.711 TL tutarindaki 2 aghgtrimenkul yapim s@amasindaki gayrimenkullerden
depolar ve arsalar (sirasiyla 9.084.711 TL ve 1@EBBTL) hesabina siniflangtr.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle depolari ve gaati devam eden depolarinin ggeaiygun dgeri, Sirket ile
iliskisi bulunmayan bir gayrimenkul gerleme sirketi tarafindan gercelkjérilen deserlemeye gore elde
edilmigtir. Standart Gayrimenkul [@erleme Uygulamalar A., Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir gayrimenkul dgerlemesirketidir (Bkz. Dipnot 27).

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihindeki yatirim amaghyrimenkullerinin gergge uygun dgeri arsalar, yapim
Asamasindaki gayrimenkuller ve depolar icin sirasiy36.662.582 TL, 17.705.000 TL ve 116.811.468 TiL'di
Gayrimenkullerin gergee uygun dgeri, Kocaeliili, Kartepe ilgesi, Maukiye Kdyii, Akgirgen Mevkii'nde
bulunan arsalara ¢kin degerleme Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkitémds bir basimsiz
gayrimenkul dgerlemesirketi olan Lotus Gayrimenkul Brleme ve Dagmanhk AS. tarafindan 20 Ekim
2010 tarihinde gercelddrilen deserlemeye gore elde edilgtir. Diger gayrimenkullerin ger@e uygun
degerleri de yine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindetkilendirilmis bir bagimsiz gayrimenkul dgerleme
sirketi olan Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalari A. tarafindan belirlenngiir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket, s6z konusu depolari kiraya vererek 10.262.BL tutarinda kira geliri
elde etmjtir. (31 Aralik 2010 : 11.926.324 TL)

Yatirrm amach gayrimenkul olarak kayitlara alina®l adet depo ve 1 adet yapigamasindaki deponun
Uzerindeki sigorta tutari 136.818.000 TL'dir. (8dalik 2010: 116.514.519 TL)

Sirket, Reysa Lojistik'ten 31 Mart 2010 ile 20 Mayis 2010 tai arasinda toplam 158.596 metrekare alandan
olusan 7 adet arsayi, Standart Gayrimenkug®@tme Uygulamalari A.tarafindan belirlenen gerge uygun
degerleri olan 30.395.000 TL bedelle satin atm S6z konusu arsalarin gegee uygun dgerleri, satin
alinmalari gamasinda belirlenrtir.

Sirket tarafindan ana ofta Reysa Lojistik'ten sirasiyla 167.132 TL ve 16.600.000 bedel Uzerinden satin
alinan 2 adet arsa, 24 Mayis 2010 ve 16 Hazira® 28xhinde ayni bedelle gkili taraf olan Egelog Dgalgaz
Akaryakit Tgimacilik Depolama Turizm Limiteflirketi'ne satiimgtir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 3 Agustos 2010 tarihinde, Egelog Balgaz Akaryakit Tamacilik ve Depolama Turizm Ltdti.'nin
milkiyetinde olan, Eskehir ili, Odunpazarilgesi, Yassihoyilk Mevkii'ne bulunan 16.713 m2 yigziphli arsa
Uzerinde 3.987 m2 kapali alan depo bulunan gaytmiérStandart Gayrimenkul [@erleme Uygulamalari A.
tarafindan tespit edilen rayi¢ bedele uygun ola¢Bk/ hari¢ 1.995.000 TL bedelle Egelog Balgaz Akaryakit
Tagimacilik ve Depolama Turizm Ligti'den satin almngtir (Bkz. Dipnot 37).
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Sirket, 6 Agustos 2010 tarihinde, Ankaft, Kazanilcesi Saray Mevkii'nde 693 Ada, 1 Parsel'de bulutth870
m2 blydklgundeki gayrimenkuli (arsa) Kardelen Muhendislik Mak Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti.'nden Standart Gayrimenkul Berleme Uygulamalari A. tarafindan tespit edilen rayi¢ bedele uygun &ara
1.300.000 TL bedel ile satin algtir.

Sirket, 28 Temmuz 2010 tarihinde, Reyshojistik'in mulkiyetinde olan 30 Haziran 2010 thriitibariyle

3.555.552 TL kayith dgerli, istanbulili, Pendikilgesi, Kurna Koyii, Bayiraltinda Mevkii'nde bulund@.147

m2 ylz olcimli gayrimenkull (arsa) Lotus GayriménRegerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan tespit
edilen rayic bedele uygun olarak KDV hari¢ 9.200.0Q bedel ile satin alnstir (Bkz. Dipnot 37).

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepeilcesi, Mgukiye Koy, Akgirgen Mevkii'nde 35 Pafta, 884
Parsel'de bulunan 19.820 m2 blyi@lideki gayrimenkuli Exsa Expert Sanayi MamullerisSee Araggtirma
A.S.'den 606.000 TL bedel ile satin ajtm. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde duzenlenen geleme raporunda sz konusu gayrimenkulin (arsggrdé95.000 TL
olarak belirlenmj olup, Sirket tarafindan 111.000 TL der dizuklugi kagih gl ayriimsstir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepellgesi, Uzuntarla Koyii, Kéykarsi Mevkii'nde 165 Ada, 9
Parsel'de bulunan 36.334 m2 buyi@lideki gayrimenkulii Exsa Expert Sanayi MamulletiSee Aratirma

A.S.'den 2.451.750 TL bedel ile satin adtm Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde dizenlenengdeleme raporunda séz konusu gayrimenkuliin (arsggrd@.910.000 TL
olarak belirlenmtir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocadli, Kartepeilcesi, Uzuntarla Kéyii, Akgirgen Mevkii'nde 165 Ad4,
Parsel'de bulunan 22.054 m2 biuyi@liddeki gayrimenkuli Exsa Expert Sanayi MamullerisSee Araggtirma
A.S.'den 731.000 TL bedel ile satin ajtm. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20
Ekim 2010 tarihinde duzenlenen geleme raporunda sz konusu gayrimenkulin (arsggrdé40.000 TL
olarak belirlenmj olup, Sirket tarafindan 291.000 TL der dizuklugi kagih gl ayriimsstir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde, Kocasdli, Kartepeilgesi, Uzuntarla Kéyi'nde 373 Ada, 6 Parsel'de faru
1.066 m2 buyuklgindeki gayrimenkull Exsa Expert Sanayi MamulletiSae Argtirma AS.'den 100.000 TL
bedel ile satin alngtir. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 20 Ekim 2010 tarihinde
dizenlenen dgerleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arggrd&35.000 TL olarak belirlensgtir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakaryh, Arifiye Ilcesi, Yukarikirezce Koyi'nde 2587 Ada, 47 Parseld
bulunan 56.019,50 m2 buyuldiindeki gayrimenkull (arsa) Egelog §zdgaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti."den 9.565.000 TL bedel ile satin ajtm. Standart Gayrimenkul @erleme Uygulamalar A.
tarafindan 31 Mart 2011 tarihinde dizenlenegedeme raporunda séz konusu gayrimenkulin (arsggrie
9.585.000 TL olarak belirlenstir.

Sirket, 08 Nisan 2011 tarihinde, Kocadli, Akse Mahallesinde 2.086 Ada, 2 Parsel'de butubs097 m2
biyikligiindeki gayrimenkuliismet Harmancr'dan 1.505.000 TL bedel ile satin giimiLotus Gayrimenkul
Degerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 17 Mart 2011 tarihinde diizenlenegedeme raporunda s6z konusu
gayrimenkulin (arsa) geri 2.745.000 TL olarak belirlengtir.

Sirket, 25 Mayis 2011 tarihinde, Adariti Saricamilcesinde, 622 Ada, 2-4 Parsel'de bulunan 39.634 m2
buyudkligundeki gayrimenkuliekerbank T.AS’dan 1.200.000 TL bedel ile satin aftm. Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 17 Mayis 2011 tarihinde duzenlenepedeme raporunda stz
konusu gayrimenkuliin (arsa) @i 1.690.000 TL olarak belirlensgtir.

Sirket, 27 Mayis 2011 tarihinde, Samsil) Carsamba ilcesinde 198 Ada, 1 Parsel'de bulunan 171880
blyutkligiindeki gayrimenkulii Seha, Mehnistetizzet,Nejdet Aycan, Fatma Odabee Ali Fuat Ergin’den
1.100.000 TL bedel ile satin alghr. Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan 23 Mayis
2011 tarihinde dizenlenen @gleme raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsggrdé.560.000 TL olarak
belirlenmitir.
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Sirket, 20 Haziran 2011 tarihinddzmir ili, Torball ilcesinde 6 Ada, 191 Parsel'de bulur2®402 m2
buyudkligundeki gayrimenkulii Ali, Murat, Selguk Borovali’déh736.000 TL bedel ile satin algor. Lotus
Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlk AS. tarafindan 15 Haziran 2011 tarihinde dizenlenegerdeme
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin (arsgpdet.410.000 TL olarak belirlensgtir.

Yatirrm amagch gayrimenkuller donem amortisman rutd.083.422 TL'dir. Bu tutarin tamami sgdrin
maliyetinde gosterilngtir. (30 Haziran 2010: 867.229 TL)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

22.  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Dipnot 2'de detayli olarak aciklarig Gizere, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kurukazanclari 5520
KVK [Jnin 5. maddesinin (1)/d-4 bendine gore beri Kururvlargisinden istisnadir. Ayrica stopaj orani da %0
olarak belirlenmitir. Buna bgli olarakSirket'in gayrimenkul yatirim ortak@i statsini kaybetmesi durumunda
vergi yukimlaligi dazacaktir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanununun 20. Maddesinde kapsaminda gerggikilen, 18 depo ve 3 adetsaati
devam eden deponun ayni sermaye olarak ekle(@kz. Dipnot 17 ve Bkz. Dipnot 27), bélinmgemlerine
istinaden; boélinen kurum olan Reysaj Lojistik bdlinme tarihine kadar tahakkuk egmie edecek vergi
borc¢larindan devraldi varliklarin gercge uygun dgerleri ile sinirl olarak muteselsilen sorumludéyrica,
Amme Alacaklarinin Tahsili Usulil Hakkinda Kanumn 36. maddesi uyarinca bu kanunun tatbiki bakiamnd
bolinme halinde bélinen hikrgghsin varliklarini devralan hikmg@hislar, bélinen hikmiahis vesahislarin
yerine gececggnden,Sirket'in Reysa Lojistik[lin amme borglarindan da sorumlu tutulmasi s6z kathus

Takyidatlar:

Sirket(lin sahip oldgu gayrimenkullerin Gzerinde mubhtelif takyidatlar llbomaktadir. Sirket ydnetimi ve
gayrimenkullerin dgerlemesini gercekigiren Standart Gayrimenkul @erleme Uygulamalari A. ve Lotus
Gayrimenkul Dgerleme ve Dagmanlik AS. tarafindan s6z konusu hususlarin finansal tatdaldkagilik
ayrilmasini gerektirebilecek bir riskstenadgl distinulmektedir.

23. TAAHHUTLER

Sirket nezdinde T.C. Maliye Bakagih Hesap Uzmanlari Kurulu tarafindan gayrimenkuliryat ortaklgi
kazang istisnasi yoninden 2008 ve 2009 hesap dériemgin Kurumlar Vergisi agisindan inceleme
baslatiimistir. S6z konusu inceleme sonucunda finansal tabiolanaylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap
doénemine ilgkin olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum GeicVergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasi
olmak Uzere toplam 134.370 TL tutarinda vergi vegveiyal cezasSirket'e teblig edilmis bulunmaktadir.
2009 hesap dénemineskin vergi tarhiyati hentgirket’e teblig edilmemitir.
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Sirket, 2010 yih itibariyle Sultanbeyli Vergi Daise tarafindan tahakkuk ettirilgiolan kurumlar vergisine
karsi, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar Mgisinden istisna olmasi sebebiyle, s6z konusu xergi
iptaline iligkin dava acmtir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafinddirket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yili
3.ve 4. dénem Kurum Gegici Vergisi ile 2008 yili tidimlar Vergisi iginistanbul 10.Vergi Mahkemesinde
res’en tarh edilen vergilerin iptaline yonelik cdarSirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme
18.03.2011 tarihi ve Karar N0:2011/568 Bérket'in davadaki talebinin kabulli ve davaci iddretalebine
itibar edilmemesine hukium verstir. Bu karar 07.04.2011 tarihindgrket’e teblig edilmistir.

Yukarida bahsedilen karar§irket'e tebliginden bir gtin édncé&irket 6111 sayili Kanun'dan yararlanmak lzere
vergi dairesine bavurmuws olup mevcut ge¢crgiddnem vergi borglari ile birlikte vergi ve vergyal cezasi da
yapilandiniimgtir. Ancak, dava konusylemin Sirket lehine sonuglanmasinagbaolarak Sirket vergi dairesine
yapilandirmanin iptaline gkin olarak dilek¢e ile bavurmustur. Vergi dairesi verilen dilekceye istinaden
yapilandirmadan vazgecilebilggei belirterek vergi ve vergi ziyal cezasi davasiigkin teblig edilen kararin
temyiz siresinin devam etmesine dayanarak temyitmaisgir. Danstay 4. Dairesi'nin 2011/5408 E. Ve
2011/5799 K. Sayilli ve 28.06.2011 tarihli kararindd1l sayih Kanun kapsaminda starudan
vazgecilemeyecg belitilerek, bgvuru ile davanin konusuz kafdive bu nedenle de temyizen konusu kalmami
bir uyusmazlik hakkinda karar verilmesine yer olmadelirtilmistir. Sirket hukuki dargmanlari tarafindargbu
karara kag1 tashih-i karar yoluna Raurulmus olup, rapor tarihi itibariyle heniiz bir netice rmamgtir.
Olusabilecek yukumlaluklere gkin olarak finansal tablolarda herhangi bir &bk ayrilmamstir.

30 Hagziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in mulkiyetinde olaristanbulili, Tuzlailgesi, Orhanli Kdyi'nde 4 Pafta,
1.850 Parsel'de bulunan gayrimenkulin {zerinde iérkS Bankasi lehine 1. Dereceden 15.000.000 ABD
Dolari degerli ipotek tesis edilnstir. (31 Aralik 2010: 15.000.000 ABD Dolarr)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in mulkiyetinde olan Kocaelili, Cayirovailgesi, Akse Koyiiinde 2.088
Ada, 2 ve 3 Parsel'lerinde bulunan gayrimenkulleerinde TirkiyeS Bankasi lehine myiereken 1. Dereceden
7.000.000 ABD Dolari deerli ipotek tesis edilmgtir. (31 Aralik 2010: 7.000.000 ABD Dolarr)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in miilkiyetinde olan Ankardli, Kazanilgesi, Saray Mahallesinde 693
Ada, 1 Parsel'de bulunan gayrimenkuliin Uzerindekiyér Finans Katilim Bankasi lehine 5.250.000 Tlgetd
ipotek tesis edilmgtir. Sirket'in ili gkili taraflari ya da t¢lincl §ler adina vernyi oldugu hi¢ bir teminat, rehin ve
ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: 5.250.000

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in miilkiyetinde olan Adandli, Saricamilgesi, Suluca Mahallesinde
622 Ada, 2-4 Parsel'de bulunan gayrimenkullin tUzkergekerbank T.AS. lehine 1.800.000 TL gerli ipotek
tesis edilmgtir. Sirket'in ili skili taraflari ya da t¢tinci §iler adina verngi oldugu hic bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in miilkiyetinde olan Kocaelili, Kartepeilgesi, Uzuntarla mevkii, 165
ada, 9 ve 17 parsel ile, 884 parselde bulunan mayrkulin Gzerinde Asya Katilim Bankasi lehine 7.@80 TL
degerli ipotek tesis edilmgtir. Sirket'in ili skili taraflari ya da tg¢iinc kiler adina vermsi oldugu hi¢ bir teminat,
rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

24. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Uzun vadeli bor¢ karsiliklart:

Asagida belirtilen yasal yukimlulukler haricinde, Grup’ herhangi bir emeklilik taahhiudl agrfzasi
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Kidem Tazminati Kauli g 16.739 29.821
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Kidem tazminati karsiligi:

Yurirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagdilde s sozlgmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem taziamiman 6denmesi yukimlUgi vardir. Bu tazminatlar sten
ayrilma veya cikarilma tarihindeki Ucret esas a#kacalgilan her yil icin 30 guUnlik Ucret Uzerinden
hesaplanmaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibarijtlenecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL (84hk 2010:
2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya takildir.

Kidem tazminati yukimlugl, sirketin calsanlarin emekli olmasindan gn gelecekteki olasi yukimligin
bugiinkll dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“@atlara Sglanan Faydalar”)sirketin yukumltliklerini
tanimlanmy fayda planlari kapsaminda aktueryageiteme yontemleri kullanilarak gglrilmesini 6ngoérir. Buna
uygun olarak, toplam yukumluliklerin hesaplanmasikallanilan aktleryal varsayimlagagida belirtiimitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamilyiKiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdiizeltimesinden sonraki beklenen reel oraamlefeder. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolaxdkaslliklar, calsanlarin emekliginden kaynaklanan gelege ait
olas! yukumlalgundn buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 201ihit&ibariyle kagihklar yilhk
% 5,10 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani yans@a gore, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplgir (31
Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orant).

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani %4,66 %4,66
Emeklilik ihtimalini hesaplamak icin kullanilan ara %100 %100

Kidem tazminati karliginin donem icindeki hareketlerjagidaki gibidir :

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Donem bai -1 Ocak 29.821 14.766
Cari Hizmet Maliyeti (6.525) 14.181
Faiz Maliyeti 2.123 874
Aktlieryal Kayip / (Kazancg) 581 -
Odeme (9.261) -
Donem sonu 16.739 29.821

25. EMEKLILIK PLANLARI
Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taritiléibariyle emeklilik planlari bulunmamaktadir.
26. OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detaysagidaki gibidir :

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Devreden katma ger vergisi 1.791.916 -

Gelecek aylara ait ger giderler 265.318 224.353
Psin 6denen vergiler 4.175 -
Diger gelir tahakkuklar - -
Is Avanslari 2.282 -

Personelden alacaklar 2.446 16.974

2.066.137 241.327
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Donem sonlar itibariyl§irket'in Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

Donem sonlari itibariyl§irket'in Kisa Vadeli Dger Yukumldlikleri bulunmamaktadir.
Donem sonlari itibariyl&§irket'in Uzun Vadeli Dger Yukamlalikleri bulunmamaktadir.
27. OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlgibariyle ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Pay tutari Pay ylzdesi Pay tutari  Pay ylzdesi
Reysa Lojistik 104.499.992 % 61.47  104.499.992 % 61.47
Durmus Doven 1 <%l 1 < %1
Ali Ergin Sahin 1 < %1 1 < %1
Yusuf Ziya Gunduz 1 < %1 1 < %1
Emel Oguray 1 <%1 - -
Bilent Dilek 1 <%1 - -
Kayihan Ozdemir Turan 1 < %1 1 < %1
Kamil Uysal 1 < %1 1 < %1
Rasim Kugukkurt - - 1 < %1
Abdullah Levent Kesen - - 1 <%l
Afife Vardar 1 <%l 1 < %1
Halka Acik Olan Kisim 65.500.000 % 38,53 65.500.000 % 38,53
Toplam Sermaye 170.000.000 % 100,00 170.000.000 % 100,00

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl&jrket'in sermayesi, her biri 1 TL nominal gierde 170.000.000 adet (31 Aralik
2010: 1 TL nominal dgerde 170.000.000 adet) hisseden meydana gélngirket esas sOzymesine gore
“Sirket sermaye paylari 400.000 adet nama yazili #bgr 104.100.000 adet nama yazili ve 65.500.000 ade
hamiline yazili B grubu olmak (zere 2 gruba ayslmiup; A grubu hissedarlarin yénetim kurulu Uyetari
seciminde aday gésterme imtiyazi bulunmaktadiry@édén olgan yonetim kurulunun 4 lyesi A grubu pay
sahiplerinin ¢gunlukla gdsterdii adaylar arasindan olmak Uzere genel kurul tadafirsecilir.

Yonetim kurulu uUyelerinin 2 adedi Sermaye Piyassl@vzuatinin dngordiii bggimsizlikla ilgili esaslara
uyulmasi kaydiyla Genel Kurul tarafindan secilir.

29 Nisan 2010 tarihinde gercedtieilen Olagan Genel Kurula istinaden gercegtlglen kismi bolinmeglemleri
sonucunda, Reysd ojistik’e ait toplam 95.983.578 TL net kayith gkxli gayrimenkullerin (kayith dgerleri
mahkemece atanan biligkitarafindan belirlenen 18 depo ve 3 adeaat devam eden depo Bkz. Dipnot 17)
Sirket'e ayni sermaye olarak konulmasi ve 116.422'siTlnakden 6denmek sureti il§irket cikariimg
sermayesinin 8.400.000 TL'den 104.500.000 TL'yerdémasi onaylanmive 3 Mayis 2010 tarihinde sermaye
artirimi tescil edilmitir.

Sirket sermayesinin artirilmasi suretiyle halka adilen 65.500.000 TL nominal gerli B grubu hisselerinin
satgina konu paylar, SPK tarafindan 6 Temmuz 2010 itatéh kayda alinngtir. S6z konusu hisseler halka
arzedilmi olup, 12 Temmuz 2010 tarihinden itibarkstanbul Menkul Kiymetler Borsasr’ndgldm gérmeye
baslamistir.
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Sirket sermayesinin %38,53'Une tekabil eden 65.83WDTL nominal dgerli B grubu hisse senetlerinin, 1 ve 2
Temmuz 2010 tarihlerinde, 1 TL nominalgdeli beher hisse senedi 1,00-1,30 TL fiyat giabla talep toplama
suretiyle halka arzi gergektéilmistir. Nihai halka arz fiyati beher hissesii@a 1 TL olmutur.

Sermaye Yedekleri

Degerleme Metodu Gercge Mahkemece UFRS SPK Mali
Uygun Onaylanmis Duzeltmesi Tablolara
Degeri (*) Gore Sermaye
YedekKleri
Reysa Lojistik Gercge Uygun Dger 206.939.059 95.983.578  110.955.481 110.955.481

(*) Sirket, Mayis 2010'da kismi béliinme yolu ile tizédiksermayedari tarafindan ayni sermaye olarak konula
faaliyette bulunan 18 depo ile yapigamasindaki 3 adet depoyu UFRS 2 “Hisse Bazli Oderhkhpsaminda
gercge uygun dgeri Uzerinden kayitlara algtir. UFRS duzeltmeleri s6z konusu gayrimenkullekenyitli
degeri (95.983.578 TL) ile SPK tarafindan gayrimenlddserleme lisansina sahip Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalari A. tarafindan hazirlanmiolan 14 Mayis 2010 tarihli @erleme raporlarinda
belirlenen gergge uygun dgerleri (206.939.059 TL) arasindaki farktanghaktadir.

Gercgege uygun dger ile kismi bolinmeslemi kapsaminda konulan ayni sermaye tutarinategaseden kayith
deger arasindaki fark olan 110.955.481 TL sermaye kledieolarak kayitlara alinrgtir.

Yasal Yedekler- Gec¢nmg Yil Kar /Zararlari

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu (TTK)'da dnddiigu sekli ile birinci ve ikinci tertip yedeklerden ajur.
TTK, birinci yasal yedgin, toplam yedekSirket'in 6denmi sermayesinin % 20'sine geine kadar kanuni
kardan % 5 oraninda ayriimasini éngoikinci yasal yedek ise, 6dengréermayenin % 5'inigan tiim nakit kar
dagitimlari uzerinden % 10 oraninda ayrilir. TTK hiUkém cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar
netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6dengi sermayenin % 50'sini smadikga dier amaglarla
kullanilamamaktadirSirket 2010 yili karindan 489.611 TL, 2009 yili katan 47.643 TL ve 2008 yili karindan
24.236 TL yasal yedek akce ayighm.

Sirket'in Seri: XI, N0:29 sayil tebfie gére 6zkaynak kalemleri 30 Haziran 2011 ve 311lAr2010 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Odenmis sermaye 170.000.000 170.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 561.490 71.879
-Yasal yedeler 561.490 71.879
Gecmis yillar kar/zararlari 1.582.334 (1.707.572)
-Gecmg yillar kar / (zararlari) 1.582.334 (1.707.572)
Net donem kari /zarari (-) 7.917.655 4.917.815
Ozkaynaklar toplami 291.016.960 284.237.603

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinddk 8liizenlemelerine gore bulunan negitiabilir kar
tzerinden SPK’nin asgari kar giam zorunlulguna iligkin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alarginlabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, kalanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer rdanlgitilabilir karin tamami datilacaktir.
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SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal taldal veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénemarz
olmasi durumunda ise kar @lami yapilmayacaktir. SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarikédirari ile paylari borsada
islem goéren halka acik anonim ortakliklar icin yapak temettil datimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunluligu getiriimemesine karar verilgtir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlarma kar dgitimina konu edilebilecek kaynak tutari 3.645.418]f.
(31 Aralik 2010: 5.465.255 TL).

Halka arz nedeniyle katlanilan 3.073.276 TL tu@ai komisyon, reklam ve hukuki damanlik giderleri, gecrgi
yillar karlari ile iliskilendirilmistir. Cari donemdeSirket yasal kayitlarinda getirme giderleri hesap kalemi icinde
gorulen 173.145. TL tutar da halka arz nedeniylé danemde olgan komisyon gideri olup, cari dénem gelir
tablosunda dnceki donem gider ve zararlar g&iiéndirilmistir.

28. SATSLAR VE SATISLARIN MAL iYETi

Satis Gelirleri (Net)

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran

2011 2010
Kiralama gelirleri 10.262.377 2.821.700
10.262.377 2.821.700

Satislarin Maliyeti

1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran 2011 Haziran 2010

Sigorta Giderleri (179.691) (53.715)
Amortisman ve tilkenme paylari (3.083.420) (867.229)
Vergi, Resim Harclar - (133.883)
Diger (5.701) (4.632)
(3.268.812) (1.059.459)

29. ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI § VE DAGITIM G iDERLERI,
GENEL YONET iM GiDERLERI

1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran 2011 Haziran 2010
Genel yénetim giderleri (1.055.923) (1.699.888)

(1.055.923) (1.699.888)

Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran 2011 Haziran 2010
Personel giderleri (290.630) (254.077)
SPK Kayit ve Genel Giderleri (53.191) -
Dansmanlik ve denetim gideri (324.089) (112.715)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (179.341) (1.262.529)
Hizmet Giderleri (18.000) (8.000)
Kanunen Kabul Edilmeyen (169.898) -
Giderler
Diger giderler (13.168) (67.567)
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(1.055.923) (1.699.888)

30. NTELIKLER INE GORE GIDERLER

Amortisman ve itfa payi giderleri

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran

2011 2010
Hizmet Uretim maliyeti (3.083.422) (867.229)
Toplam amort. ve itfa Payr (3.083.422) (867.229)

Gideri

Personel giderleri

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran
2011 2010
Genel yonetim giderleri (290.630) (254.077)
Personel Gideri Toplami (290.630) (254.077)

31. OGER FAALIYETLERDEN GEL iR VE GIDERLER

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleriatiple diger faaliyetlerden gelir ve karlarin detagagidaki
gibidir;

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran
2011 2010
Konusu Kalmayan Karliklari 3.821 9.061
Merkezi Kayit Kurulgu Harclari 2.772
Diger Olazan Gelirler 1.250 -
Toplam 7.843 9.061

Diger faaliyet giderleri (-)

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran
2011 2010
Onceki Donem Giderle(F) (173.145) -
fade Alinamayacak Vergi - (1121.2712)
Toplam (173.145) (111.171)

(*) Gecmi dénemdegerceklgen halka arz ile ilgili olgan dangmanlik giderinden okmaktadir.
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32. HNANSAL GELIRLER

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itia finansman gelirlerinin detaysasidaki gibidir :

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran
2011 2010

Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 20.779 267.181
GrupSirket veSahis Ortak Faiz 1.291.029 34.237
Geliri
Cari Donem Reeskont Geliri 2.634 -
Kur Farki Gelirleri 3.598.864 -
Toplam 4.913.306 301.418

33.  HNANSAL GIiDERLER

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itifga finansman giderlerinin detaysagidaki gibidir :

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran
2011 2010
Faiz Giderleri (1.166.423) (380.788)
Kur Farki Giderleri (1.880.596) (1.483)
Toplam (3.047.019) (382.271)

30.06.2011 tarihi itibariyle aktifigirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:Bulunmamaktadir).

35 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Gayrimenkul yatinnm ortakl faaliyetlerinden elde edilen kazanclar, 5520 Isagurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) Madde 5/(1) (d) (4)e gore kurumlar vergisie istisnadir. KVK Madde 15/(3)'e gére kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazanc¢ Udenr®615 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakardarulu,
15. maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarimer bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifira kadadirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye ve aymrrlar dahilinde tgtincu fikrada belirtilen kazangcin fon
veya ortaklik tirlerine gore ya da portfoylerindekarliklarin nitelik ve dglimina goére farklilgtirmaya
yetkilidir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kumlar vergisinden istisna edilen portfogleimeciligi
kazanclari Gzerinden 2003/6577 Bakanlar Kurulu Kagaresi GVK’'nun 94 tincti maddesinin birinci fikrasinin
6/(a) (i) bendi kapsaminda %0 oraninda vergi tatkifapiimaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisirie tatulan
kazanclar, KVK Madde 15/(2) hilkmi gérayrica temettl stopajina tabigilélir.

Ancak Sirket nezdinde T.C. Maliye Bakagl Hesap Uzmanlari Kurulu tarafindan gayrimenkulryat ortaklgi
kazang istisnasi yoninden 2008 ve 2009 hesap dérengin Kurumlar Vergisi acisindan inceleme
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baslatiimistir. S6z konusu inceleme sonucunda finansal tabfolanaylanma tarihi itibariyle 2008 yili hesap
doénemine ilgkin olarak 67.185 TL Kurumlar Vergisi ile Kurum GeigVergisi, 67.185 TL vergi ziyal cezasl
olmak Uzere toplam 134.370 TL tutarinda vergi vegveiyal cezasSirket'e teblig edilmis bulunmaktadir.
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle 80@esap donemine gkin vergi tarhiyati hentugirket’e teblig
edilmemitir.

Sirket, 2010 yili itibariyle Sultanbeyli Vergi Dasetarafindan tahakkuk ettirilgiblan kurumlar vergisine ks
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar Vergislen istisna olmasi sebebiyle, s6z konusu verginin
iptaline iliskin dava acmtir. Sultanbeyli Vergi Dairesi tarafinda§irket aleyhine res’en tarh edilen 2008 yili
3.ve 4. dénem Kurum Gegici Vergisi ile 2008 yilifimlar Vergisi icinistanbul 10.Vergi Mahkemesinde res’en
tarh edilen vergilerin iptaline yonelik olaragirket'in actigi Esas No: 2010/945 nolu davada mahkeme
18.03.2011 tarihi ve Karar N0:2011/568 Beket'in davadaki talebiminin kabili ve davaci idain talebine
itibar edilmemesine hukium verstir. Bu karar 07.04.2011 tarihindgrket’e teblig edilmistir.

Yukarida bahsedilen kararfiirket'e tebliginden bir giin dncé&irket 6111 sayili Kanun'dan yararlanmak tzere
vergi dairesine bayurmus olup mevcut ge¢crgidénem vergi borglari ile birlikte vergi ve vergyal cezasi da
yapilandiriimgtir. Ancak, dava konusglemin Sirket lehine sonuglanmasinagbaolarak Sirket vergi dairesine
yapilandirmanin iptaline gkin olarak dilekce ile bavurmustur. Vergi dairesi verilen dilekceye istinaden
yapilandirmadan vazgecilebilggiei belirterek vergi ve vergi ziyal cezasi davasiigkin teblig edilen kararin
temyiz siresinin devam etmesine dayanarak temyitmaiggir. Danstay 4. Dairesi'nin 2011/5408 E. Ve
2011/5799 K. Sayilli ve 28.06.2011 tarihli kararinddl1ll sayih Kanun kapsaminda starudan
vazgecilemeyegg belitilerek, bgavuru ile davanin konusuz kafiive bu nedenle de temyizen konusu kalngami
bir uyusmazlik hakkinda karar verilmesine yer olmadelirtiimistir. Sirket hukuki dargmanlari tarafindargbu
karara kag1 tashih-i karar yoluna Raurulmus olup, rapor tarihi itibariyle heniiz bir netice rmamgtir.
Olusabilecek yukumlaluklere gkin olarak finansal tablolarda herhangi bir bk ayrilmamstir.

Sirket'in gayrimenkul yatirrm ortakin faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar giginden istisna
oldugundan, ertelenrgivergi varlk ve yukimlilgi hesaplanmartr.

36. HSSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazanc/kayip miktarsagidaki gibi hesplannstir.

01.01.2011 01.01.2010
Hisse Baina Kazang 30.06.2011 30.06.2010
Cari Donem Kar Zarari 7.917.65! (120.610)
Agirlikh Ortalama Hisse Adedi 17000.00¢ 41.886.188
Hisse Baina Kazanc/ (Kayip) — Kurus 0,0465° (0,00288)
37. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
Sirket’in ili skili taraflarla olan bakiyelerigagidaki gibidir :
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
iliskili taraflardan Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik 6.621.714 )

Depolama Tur. LtdSti. (*) - 17.464.034
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Reysa Tasimacilik ve Lojistik Tic. AS. (**) - 20.537.323 - 16.679.103
- 27.159.037  17.464.034 16.679.103

(*) Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Limiteflirketi'nden olan énceki dénemesgkin
kisa vadeli ticari alacaklar gayrimenkul satdan kaynaklanmaktadiSirket tarafindan ana ogia Reysa
Lojistik'ten sirasiyla 167.132 TL ve 16.600.000 Bkdel tzerinden satin alinan 2 adet arsa, 24 M2i6 ve
16 Haziran 2010 tarihinde ayni bedellakiii taraf olan Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm LimitedSirketi'ne satilmgtir. Alacak bakiyesi Uzerinden faigetiimemistir.

Cari donemdsirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakarila Arifiye ilgesi, Yukarikirezce Koyi'nde 2587 Ada, 47
Parsel'de bulunan 56.019,50 m2 buygkitideki gayrimenkuli (arsa) Egelog §abgaz Akaryakit Tamacilik
Depolama Turizm LtdSti.'den 9.565.000 TL (KDV hari¢) bedel ile satimagtir. D6nem sonu itibariyle kalan
bakiye ise nakit kullandirrmindan kaynaklanmaktapoliliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar olarak
siniflandiriimstir. Hesap bakiyesine yillik %210 oran ile fagketiimekte olup dénem sonu itibariyle hesaplanan
faiz tutari 577.354 TL'dir.

(**) Tliskili taraflardan 30 Haziran 2011 itibari ile mevcatan stz konusu alacak tutafirket'in Reysa
Lojistik(Iten satin almayi planlagl gayrimenkullere ikkin verilen avans tutarlarindan, cari donemde Ari
Lojistik insaat Sanayi ve Ticaret Anonifirketi’nin % 16,67'lik hissesinin Reysd ojistik A.S’den alimindan
ve donem icerisinde bu firmaygirket tarafindan gdanan depolama hizmet bedellerinin gthklarindan
olusmaktadir. Finansal tablolarin yayim tarihi itibdely satin alinmasina karar verilen gayrimenkul
bulunmamaktadiSirket’in Reysa Lojistik’e verdigi avanslara ilkin olarak yillik TL i¢in %10 USD icin % 2,5
oran ile faiz §letiimektedir. D6nem sonu itibariyle Reyshojstik tarafindan hesaplanan $eket'e yansitilan
faiz tutar1 30.161 TL'dir

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
iliskili taraflardan Uzun Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Cavyoglu Yapi Endistri Taah. Tic. Ltdgti. (*) 29.028.945 - 6.968.020 -
29.028.945 - 6.968.020 -

(*) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Cayoglu Yapi Endustri TaahhUt Tic. Lt@ti'den alacak bakiyesjirket’in
Kocaeli, Cayirova Akse Koyl 2088 ada, 2 parseldatkar101 m2 lik arsa Uzerine yapiimasi planlanipo
insaatl icin verdii avans bedelinden agjmaktadir. Donem sonu itibariyle bu alacak tutaratutarlar icin
%210, USD tutarlar igin % 2,5 faiz orani Gzerindaiz fhesaplanmiolup, tutar 713.675 TL dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Cawoglu Yap! Endistri Taahhit Tic. Ltdti’ den alacak bakiyesgirket’ in
Kocaeli, Cayirova Akse Koyl 2088 ada, 2 parseldatkar101 m2 lik arsa Uzerine yapiimasi planlani@po
insaatl icin verdii avans bedelinden ajmaktadir. Alacak tutarinin vadesi kesimemi olup, faiz
isletiimemistir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
iliskili taraflara borclar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Metro Sigorta Aracilik Hiz. Tic. LtdSti 232.390 440.723 -
Ortur (*) 1.484.000
- Diger 100 100 -
- Erol Déven 1.000 - 1.000
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232.490 1.485.000 440.823 1.000

(*) Borg tutar Ortur tarafindaflirket'e sg&lanan finansmandan agimakta olup, bu tutara gkin olarak yillik
%210 oran ile faizsletiimektedir. D6nem sonu itibariylgirket’ e yansitilan faiz tutari 33.746 TL'dir.

fliskili taraflarla olan §lemlerin detayi gagidaki gibidir :

Satslar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Kira Gayrimenkul Faiz Kira Gayrimenkul Faiz
Satislari Satislari
Ortaklar
Reysa Lojistik ) i
A.S.(% 8.956.220 - 2.821.700 34.237

Diger iligkili Taraflar
Egelog D@algaz Akaryakr

Tasimacilik Depolama Tu - 16.767.132

Ltd. Sti. - 577.354 - -
Cavuyoglu Yapi Endistr

Taah. Tic. Ltd Sti. i - 713.675 - -
TOPLAM 8.956.220 - 1.291.029 2.821.700 16.767.132 34.237

(*) Sirket, ayni sermaye olarak eklenen depolarigupdugunu ReysgLojistik’e kiralamaktadir ve
s6z konusu depolarin lojistik ve hizmet ihtiyaclRaysa Lojistik tarafindan yerine getiriimeye devam
edilmektedir.

Alimlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Hizmet Gayrimenkul Faiz Hizmet Gayrimenkul Faiz
Alimlari Alimlari
Ortaklar
Reysa Lojistik A.S. 18.000 - 30.161 8.000 37.298.073  382.079

Diger iliskili Taraflar

Egelog D@algaz Akaryakr

Tasimacilik Depolama Tu

Ltd. Sti. (*) - 9.565.000 - - -
Metro Sigorta Aracilil

Hiz. Tic. Ltd. Sti. (**) 179.691 - -

Ortur 33.746

Cavuyoglu Yapi Endistr

Taah. Tic. LtdSti. - 6.500.095 - - -

TOPLAM 18.000 16.065.095 63.907 8.000 37.298.073  382.079

(*) Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde, Sakaryla Arifiye Ilgesi, Yukarikirezce Koyi'nde 2587 Ada, 47 Parsel'd
bulunan 56.019,50 m2 buyuldiindeki gayrimenkult (arsa) Egelog gzdgaz Akaryakit Tamacilik Depolama
Turizm Ltd. Sti."den 9.565.000 TL bedel ile satin ajtm. Standart Gayrimenkul @erleme Uygulamalar A.
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tarafindan 31 Mart 2011 tarihinde dizenlenegedeme raporunda s6z konusu gayrimenkulin (arsggrie
9.585.000 TL olarak belirlenstir.

(**) Sigorta police giderlerinden ofmaktadir.
Mliskili taraflarla yapilanglemler teminatsiz olarak yapiimaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdei iliskili taraflardan kaynaklanaipheli alacaklar
bulunmamaktadir.

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami

30 Haziran 2011 itibariyle, genel mudur ve Ust dugéneticilere cari donemde ganan Ucret ve benzeri
menfaatler toplami 94.000 TL (30 Haziran 201@B3.000TL)’ dir.

38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Faaliyetleri nedeniylSirket, piyasa riski (kur riski, faiz orani riskigvfiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadiSirket(Jin risk yonetim programi genel olarak mali piyasdéki belirsizlgin, Sirket finansal
performansi lzerindeki potansiyel olumsuz etkili@riminimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Sirket'in kullandigi belli bagh finansal araclar, banka kredileri, nakit ve kwsdeli banka mevduatlaridir. Bu
araclari kullanmaktaki asil am&irket'in operasyonlari icin finansman yaratmakflirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ati borclar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanciapaski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskid. Sirket
yonetimi bu riskleri gagida belirtildigi gibi yonetmektedir.Sirket ayrica finansal araclarin kullaniimasindan
ortaya cikabilecek piyasa riskini de takip etmekted

Yabanci Para Riski

Sirket'in faaliyetleri 6ncelikle, gagida ayrintilarina yer verildi Uzere doviz kurundaki ggsiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yil§aket'in maruz kaldgl piyasa riskinde veya maruz kalinan
riskleri yonetim ve dlgcim yodntemlerinde, 6ncekiaydore bir dgisiklik olmamistir. Yabanci para cinsinden
islemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Yabanci para risk$irket'in ABD cinsinden varlk ve yukumliuliklere sptolmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket'in ayrica yapt islemlerden d@an yabanci para riski vardir. Bu riskigirket'in dezerleme para birimi
disindaki para birimi cinsinden mal ve hizmet alimsatimi yapmasi ve yabanci para cinsinden bankaskred
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 daki ngdbanci para pozisyonu yala olarak sirasiyla
31.476.225 TL uzun (aktif) ve 24.977.923 TL uzuktif pozisyondur.

Toplam Bazinda;

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

(TL Tutarr) (TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 54.764.513 32.782.983
B. Déviz cinsinden yukamlalukler (23.288.288) (758060)
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Net déviz pozisyonu (A+B) 31.476.225 24.977.923
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Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve paralsaayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yukamlaluklerinin bilanco tarihi itibariyle dalimi asagidaki gibidir:

DOViz POZiISYONU TABLOSU

Cari D6nem (30 Haziran 2011)
TL
Karsihg ABD Dolarn Euro Diger

Onceki Donem (31 Aralik 201

TL ABD
Kar silig Dolari

Euro Di

1. Ticari Alacaklar - - - -
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

dahil) 2.402.801 1.473.930 - - 16.103.880 10.416.481

3a. Parasal ger alacak varliklar 27.908.71317.119.809 - - 16.679.103 10.788.553

3b. Parasal olmayanggir alacak varliklar - - - - -

4. D6nen Varliklar (1+2+3) 30.311.513 18.593.739 - - 32.782.983 21.205.034 -
5a. Parasal ger alacak varliklar 24.453.000 15.000.000 - - -

5b. Parasal olmayanggir alacak varliklar - - - - -

6. Duran Varliklar (5) 24.453.000 15.000.000 - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+6) 54.764.513 33.593.739 - - 32.782.983 21.205.034 -

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal borglar (4.102.839)(2.516.770) - -
12. Parasal olan giér bor¢ ve yukumlultkler - -

13. Toplam Kisa Vadeli Yukumlikler

(10+11+12) (4.102.839) (2.516.770) - -

(15.579)  (10.077)
(7.789.481) (5.038.474)

14. Finansal Borglar (19.185.449)11.768.770) - -
15. Parasal olan giér bor¢ ve yukumlulikler - - - -
16. Toplam Uzun Vadeli Yuktmlikler

(7.805.060) (5.048.551)

(14+15) (19.185.449)(11.768.770) - - - - -
17. Toplam Yukumlulukler (13+16) (23.288.288)(14.285.540) - - (7.805.060) (5.048.551) -
18. Net Yabanci Para Varlik /

(Yukumllik) Pozisyonu (9-17) 31.476.225 19.308.199 - - 24.977.923 16.156.483 -

19. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (YUukumlulik) Pozisyonu (1+2+3-
10-11-12-14-15) 31.476.225 19.308.199 - -

24.977.923 16.156.483

20.1ihracat - - - -

21.1ithalat - - - -

Asagidaki tablo,Sirket’in bilangosunda net déviz pozisyonunun ddizlarindaki dgisimlerle ulgacas

durumlari géstermektedir.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Dénem (30 Haziran 2011) Onceki Dénem (31 Aralik 2010)
Kar/Zarar Kar/Zarar

Yabanci Yabanci Yabanci Yaban
paranin paranin paranin paran
deger deger deger dege
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetme

ABD Dolari’'nin % 10 Dgismesi halinde: ABD Dolari’'nin % 10 Dgismesi halinde:
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1- ABD Dolari net varlik/yakimlalgi 3.147.623 (3.147.623)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.147.623 (3.147.623)

1- ABD Dolari net varlik/yakimlalga 2.497.792 (2.497.79
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.497.792 (2.497.79

Euro’nun % 10 Dgsmesi halinde:

Euro’nun % 10 Dgsmesi halinde:

5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) -

5- Euro riskinden korunan kisim (-) -
6- Euro Net Etki (4+5) -

Digerin % 10 Dgismesi halinde:

Digerin % 10 Dgismesi halinde:

7- Diger net varhk/ytukimlalgu -
8- Diger riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Net Etki (7+8) -

7- Diger net varhk/yukimlalgu -
8- Diger riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger Net Etki (7+8) -

TOPLAM (3+6+9) 3.147.623 (3.147.623)

TOPLAM (3+6+9) 2.497.792  (2.497.79:
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Kredi Riski

Kredi riski, kagilikli ili ski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aeailiskin olarak yukimlilgtni yerine
getirememesi sonucu gr tarafin finansal acidan zarargramasi riskidir.Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan glemleri sinirlandirarak ve gkide bulundgu taraflarin guvenilirigini sirekli deerlendirerek
yonetmeye c¢ajmaktadir.Sirket'in toplam kredi riski bilangoda gdsterilgtir. Bilanco tarihi itibariye vadesi
gecmi alac& bulunmamaktadir.

Kredi risk yasunlagmasi belirlisirketlerin benzerg alanlarinda faaliyette bulunmasi ve ayngredi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibigeli kgullarda meydana gelebilecek gilgkliklerin bu
sirketlerin s6zlemeden d@an yukumlultuklerini benzer ekonomik dlar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi riskinin ygiunlasmasi Sirket'in performansinin belli bir sektérii veya geafik bolgeyi etkileyen
gelismelere duyarligini gostermektedir.

Sirket’in kredi riskini, saty ve hizmet faaliyetlerini yeni faaliyet konusu alaga sektér veya bélgedegahislar
veya gruplar Uzerinde istenmeyergyalasmalardan kacinarak yonetmeye galaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki Nakit ve
ili skili Diger Diger Nakit
Cari Dénem (30 Haziran 2011) Taraf Taraf iliskili Taraf Taraf Mevduat  Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di

riski (A+B+C+D+E) (1) 29.028.945 175.012  27.159.037 - 2412561 2.412.561
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligasmi - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger diuklugine wramams

finansal varliklarin net defter geri (2) 29.028.945 175.012  27.159.037

2412561 2.412.561

vadesi gecrgiveya dger dizukligiine @grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - - - -
C. Vadesi ge¢rgiancak dger dzuklugune @gramams
varliklarin net defter dgeri (3) - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
D. Degser diyuklugiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi Gecni(brit defter dgeri)
- Deger DusUkIUgt (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -
- Vadesi Ge¢gmemi(brut defter dgeri)
- Deger DusUKIUgt (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dgi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki Nakit ve
ili skili Diger Diger Nakit
Onceki Dénem (31 Aralik 2010) Taraf Taraf iliskili Taraf Taraf Mevduat  Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) (1) 24.432.054 149.664 16.679.103 - 17.665.420 17.665.420

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi - - - - - -
A. Vadesi ge¢cmengiya da dger dizuklugline gramams
finansal varliklarin net defter geri (2) 24.432.054 149.664 16.679.103 - 17.665.420 17.665.420
vadesi gecngiveya dger dizukligliine @grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - - - -
C. Vadesi ge¢rgiancak dger d3ukligune @gramams
varliklarin net defter deeri (3) - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
D. Deger diyuklugiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi Gec¢mgi(brut defter dgeri)
- Deger DUsUkIUgU (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -
- Vadesi Ge¢meni(briit defter dgeri)
- Deger DUsUKIUgU (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedirguivenilirliginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmastr.
(2) Vadesi gecmemngi yada dger disuklugune gramams finansal varliklarin gelecekte glr diuklugiine gramasi ve kredi riski
beklenmemektedir.
(3) Vadesi gecmyiancak dger dizukligiine ramams finansal varliklarin vadelerinin genel olarak kadmasi nedeniyle gelecekte dezde
distkligiine gramasi beklenmemektedir.
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Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumlulukyénetim kuruluna aittir. Yénetim kurulgirket ydnetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gditgderi icin, uygun bir likidite riski yonetimi dusturmustur.
Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akirfarini diizenli olarak takip etmek ve finansal Jarie
yukamlaluklerin vadelerinin gestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma exzinin devamini gdamak
suretiyle, yonetir. Mevcut ve ilerideki muhtemelrbayereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterliysda ve
yuksek kalitedeki kredi ggayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Asagidaki tablo,Sirket'in tirev nitelginde olmayan finansal yukamldliklerinin vadegdemini gostermektedir.
Finansal yukumlilikler iskonto edilmeden ve 6dengeseken en erken tarihler esas alinarak hazirkimng86z
konusu yukumlulukler Gzerinden 6denecek faizigagalaki tabloya dahil edilngtir. Vadeli islem araglar brit
o6denmesi gereken vadekleamler icin net olarak édenir ve iskonto edilmembrit nakit girg ve cikslari
Uzerinden gercekiérilir. .

30 Haziran 2011

Nakit
cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil Vadesi
Defter Degeri  toplami kisa arasl arasl Belirsiz
Banka Kredileri 30.574.855 36.927.774 2.348.282 5.707.733 28.871.759 -
Ticari borglar 461.796  464.430 464.430 - - -
Diger Borglar 3.819.240 4.153.497 314.036  735.769 1.618.692 1.485.000

34.855.891 41.545.701 3.126.748 6.443.502 30.490.451 1.485.000

31 Aralik 2010

Nakit

Defter cikislar Vadesi 3 aydan 3-12 ay 1-5yil

Degeri toplami Gecmis kisa arasl arasl
Banka Kredileri 15.544.15

13.122.326 5 528.289 3.597.366 11.418.500
Ticari borglar 551.480 551.480 551.480 - -
Diger Borglar 1.657.243 1.657.243 1.557.352  99.891 - -

17.752.87
15.331.049 8 1.557.352 1.179.660 3.597.366 11.418.500

Faiz Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yukumlultkte tabi old@gu faiz oranlarinin désiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine agiktiBirket bu riski, faiz orani duyarlgi olan varlik ve yukimltluklerini dengelemek
suretiyle olgan dgal tedbirlerle ydnetiimektedirSirket, s6z konusu faiz orani riskini en aza indiknein en
uygun kaullardaki oranlardan bor¢lanmayigtamaya yonelik cagmalar yiriitmektedir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibdeiSirket'in faiz pozisyonu tablosusagidaki belirtilmistir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 2.412.561 17.665.420
Finansal borg¢lar 7.286.567 5.332.845

Degisken faizli finansal araglar
Finansal borg¢lar 23.288.288 7.789.481
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39. ANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin tahmini rayic gklerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri veguyn dgerleme
yontemlerini kullanarak belirlentir. Fakat piyasa bilgilerini dgerlendirip rayic dgerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak buradailsin tahminler, Grubun cari bir piyagéeminde elde
edebilecgi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ gleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin,
degerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtr:

Finansal varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilangtedein rayic dgerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevriteelir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalare «kredi
kaybinin énemsenmeyecek ol¢iide olmasindan dolayi¢ deerlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul
edilir.

Finansal yukumlilukler -Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanggedein rayic dgerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilaragvrigmektedir. Ticari borclarin ve geér parasal
yukamlaluklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi,icageserlerin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir.

40. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

41. HNANSAL TABLOLARI ONEML 1 OLCUDE ETKILEYEN YA DA F iINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN ACIKLANMASI
GEREKL i OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetimi, 31 Aralik 2010 ve 30 Haziran 20E0bitllerinde sona eren dénemlere ait finansal tabiol 8
numarall Uluslararasi Finansal Raporlama Standdmuhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklik ve Hatalara istinaden yeniden dizenlgiini Finansal tablolarin bitiini gbze algieda yapilan
onemli dizenlemeler agaa 6zetlenmstir.

UMS 8 kapsaminda yapilan siniflama ve diizeltme katyari

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 30 Haziran 2010 tarililgibariyle hazirlamg oldugu finansal tablolarinda sunulan
Yatinm Amacl Gayrimenkullere gkin olarak yapilan amortisman hesaplamalarinda fde@o) maliyetlerine
dahil edilerek amortismana tabi tutulsrarsa maliyetleri mevcut olup, bu maliyetlereskin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle 6.454.235 TL, 30 Haziran 2010ikaitibariyle ise 1.698.177 TL tutarlarinda dénemortisman
gideri hesaplanmgtir. Cari yilda Sirket ydnetimi 6nceki dénemde bina maliyetlerinehitiaedilen arsa
maliyetlerini ayrstirarak bu kalemleri yeniden siniflandignue birikmis amortismanlari gecge doniik olarak
yeniden hesaplagtir. Bu durum neticesinde, 31 Aralik 2010 tariltidtriyle 76.022.591 TL ve 30 Haziran 2010
tarihi itibariyle ise 73.766.760 TL tutarindaki armaliyeti bina maliyetlerinden giiilmus ve binalara igkin
hesaplanan donem amortisman tutarlari sirasiyl®23887 TL ve 867.229 TL olmgtur. Dolayisiyla bu
islemlerin net donem karlarina artirici yonde etRikiAralik 2010 tarihi itibariyle 2.521.398 TL ve 38laziran
2010 tarihi itibariyle 830.948 olarak gerceddstir. Yapilan bu siniflama ve dizeltme kayitlari smnda 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle daha 6nce 2.396.41717 Dlarak raporlanan net donem kari tutari yeniden
dizenlenmi mali tablolarda 4.917.815 TL olarak sunukmolup, 2.521.398 TL tutarindaki artirici yéndeki
dizeltmenin ilgili déneme ait hissegnaa kar tutarina etkisi 0,0240 TL olarak gerc¢ekistir. Buna bgli olarak
daha 6nce 0,0228 TL olarak raporlanan hisgenhakar tutari yeniden dizenlersnmali tablolarda 0,0469 TL
olarak sunulmgtur. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle daha 6nc81%58) TL olarak raporlanan net dénem zarari
tutari yeniden diizenlengnimali tablolarda (120.610) TL zarar olarak sununalup, 830.948 TL tutarindaki
artirici yéondeki duzeltmenin ilgili déneme ait hédsgina zarar tutarina etkisi 0,0198 TL olarak gercghkigtir.
Buna bal olarak daha 6nce (0,0227) TL olarak raporlanesénbaina zarar tutari yeniden diizenlegmiali
tablolarda (0,0029) TL olarak sunulgtur. Sirket 12 Temmuz 2010 tarihinde halka acgralup, yatirrm amach
gayimenkullerin ayni sermaye artirrmi yoluyla poy&# alinmg olmasi ve halka arz sonrasi gerceéte
alimlardan olgmasina bgll olarak yapilan dizeltmelerin 6nceki donem adbilangosuna herhangi bir etkisi
olmams ve herhangi bir dizeltme yapiimagtm.
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